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                                           24-28  íîÿáðÿ 2003 ãîäà

    Ãåíïðîêóðàòóðà ÐÔ çàâåðøèëà ñëåäñòâèå ïî óãîëîâíîìó äåëó â îòíîøåíèè
Ì.Õîäîðêîâñêîãî è íàïðàâèëà äåëî åìó è åãî àäâîêàòàì äëÿ îçíàêîìëåíèÿ.
Ì.Õîäîðêîâñêîìó ïðåäúÿâëåíî îáâèíåíèå ïî 7 ñòàòüÿì Óãîëîâíîãî êîäåêñà ÐÔ. Äàííàÿ
íîâîñòü íåéòðàëüíà äëÿ ðûíêà. Èíâåñòîðîâ áîëüøå èíòåðåñóåò âîïðîñ íàñêîëüêî
îòêðûòûì áóäåò ñóäåáíîå ñëóøàíèå. Åñëè ñóä áóäåò îòêðûòûì, òî ýòî ñòàíåò
ïîäòâåðæäåíèåì âåðõîâåíñòâà çàêîíà è íåçàâèñèìîñòü ñóäåáíîé âåòâè âëàñòè.
Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå, äåëî Ì.Õîäîðêîâñêîãî áóäåò âîñïðèíÿòî êàê ïîëèòè÷åñêîå.

ÍÎÂÎÑÒÈ ÍÅÄÅËÈ

Ãåíïðîêóðàòóðà ÐÔ çàâåðøèëà
ñëåäñòâèå ïî äåëó Õîäîðêîâñêîãî.

      Êîìèòåò ÐÀÎ ÅÝÑ ïî ñòðàòåãèè è ðåôîðìèðîâàíèþ ïðè ñîâåòå äèðåêòîðîâ
ÐÀÎ “ÅÝÑ Ðîññèè”ðåêîìåíäîâàë óòâåðäèòü àêöèè ÐÀÎ ÅÝÑ åäèíñòâåííûì
ñðåäñòâîì ðàñ÷åòîâ íà àóêöèîíàõ ïî ÎÃÊ.  Â ðåçóëüòàòå ýòîãî èíâåñòîðû
ïîäíÿëè êîòèðîâêè àêöèé ÐÀÎ íà 8% íà ÌÌÂÁ è íà 5% â ÐÒÑ  íåñìîòðÿ íà òî
÷òî ýòîò î÷åíü âàæíûé âîïðîñ  -  ìåíÿòü ëè ãåíåðèðóþùèå àêòèâû
ýíåðãîõîëäèíãà òîëüêî íà àêöèè ÐÀÎ èëè äîïóñòèòü ïðîäàæó çà äåíüãè – òàê
îêîí÷àòåëüíî è íå ðåøåí,
      Ïðåäïîëîæèòåëüíî, â  ïðîöåññå ðåôîðìû ýíåðãåòèêè íà áàçå ÐÀÎ ÅÝÑ
áóäóò ñîçäàíû 10 îïòîâûõ ãåíåðèðóþùèõ êîìïàíèé (ÎÃÊ) : ÷åòûðå èç
ãèäðîñòàíöèé è øåñòü - èç òåïëîâûõ. Ãèäðîãåíåðàöèþ íàìåðåíî
êîíòðîëèðîâàòü ãîñóäàðñòâî, à àêöèè òåïëîâûõ ÎÃÊ áóäóò ðàñïðåäåëåíû
ñðåäè íûíåøíèõ âëàäåëüöåâ ÐÀÎ. Â ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ ýíåðãîõîëäèíãà
(ïëàí “5 + 5”) ñêàçàíî, ÷òî àêöèîíåðû ÐÀÎ ÅÝÑ ñìîãóò ïîëó÷èòü
ïðîïîðöèîíàëüíóþ äîëþ âî âñåõ êîìïàíèÿõ, ñîçäàâàåìûõ íà áàçå ÐÀÎ, èëè
îáìåíÿòü ñâîé ïàêåò àêöèé ÐÀÎ íà áóìàãè òåïëîâûõ ÎÃÊ. Îáìåí ïðåäïîëàãàåòñÿ
ïðîâîäèòü íà àóêöèîíå, ãäå ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì áóäóò âûñòóïàòü àêöèè
ÐÀÎ. Ýòîò ïëàí âûçâàë àæèîòàæíûé ñïðîñ íà áóìàãè ÐÀÎ ÅÝÑ, èíèöèàòîðàìè
êîòîðîãî ñòàëè ãðóïïà ÌÄÌ, “Åâðàçõîëäèíã “, “Áàçîâûé ýëåìåíò” è äðóãèå
êîðïîðàöèè.
       Íåäåëþ íàçàä êîíñóëüòàíòû ÐÀÎ ïî ðåôîðìå - Àëüôà-áàíê è Merril Lynch
- ïðåäñòàâèëè êîìèòåòó ïî ñòðàòåãèè ïðè ñîâåòå äèðåêòîðîâ ñåìü
ñöåíàðèåâ ïðîâåäåíèÿ àóêöèîíîâ. Êîìèòåò ñäåëàë âûáîð, êîòîðûé, îäíàêî, íå
äàë ïðÿìîãî îòâåòà íà ãëàâíûé âîïðîñ: êàê áóäóò “ïðîäàâàòüñÿ” àêöèè ÎÃÊ -
òîëüêî çà àêöèè ÐÀÎ ÅÝÑ èëè åùå è çà äåíüãè. Ïî ñëîâàì ïðåäñåäàòåëÿ
êîìèòåòà, óïðàâëÿþùåãî äèðåêòîðà Íalcyon Advisors Äýâèäà Õåðíà, çàÿâêè
íà àóêöèîí ìîæíî áóäåò âûñòàâëÿòü êàê àêöèÿìè ÐÀÎ, òàê è äåíüãàìè. Ïðè
ýòîì íà áàëàíñ ýíåðãîõîëäèíãà â èòîãå ïîñòóïÿò òîëüêî àêöèè “ÅÝÑ Ðîññèè”.À
ïî ñëîâàì äðóãîãî ÷ëåíà êîìèòåòà, íà ïåðâîì àóêöèîíå ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì
ñêîðåå âñåãî áóäóò òîëüêî àêöèè ÐÀÎ.
     Åùå ïî îäíîé èíôîðìàöèè , êîìèòåò óòâåðäèë â êà÷åñòâå ðåøåíèÿ
îáòåêàåìóþ ôîðìóëèðîâêó: “Ñîãëàñèòüñÿ ñ ïðåäëîæåííûì ïîäõîäîì èñïîëüçîâàíèÿ
àêöèé ÐÀÎ ÅÝÑ â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ïëàòåæà íà àóêöèîíàõ ñ ïîñëåäóþùèì
ïîëó÷åíèåì íà áàëàíñ ÐÀÎ äëÿ óìåíüøåíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà”.Ýòî ðåøåíèå
ìîæíî òðàêòîâàòü êàê óãîäíî. “Çäåñü íè÷åãî íå ãîâîðèòñÿ î òîì, ÷òî àêöèè
ÐÀÎ áóäóò åäèíñòâåííûì èëè äàæå ïðèîðèòåòíûì ñðåäñòâîì ïëàòåæà, òåì
áîëåå ÷òî êîìèòåò ïîðó÷èë êîíñóëüòàíòàì è ïðàâëåíèþ ÐÀÎ ïðîðàáîòàòü
âîçìîæíîñòü ó÷àñòèÿ â àóêöèîíàõ òåõ,ó êîãî íà ìîìåíò èõ ïðîâåäåíèÿ íå áóäåò
àêöèé ÐÀÎ”.
     Ïî ìíåíèþ ïðåäñòàâèòåëÿ îäíîé èç êðóïíûõ ÔÏÃ, ñêóïàâøèõ àêöèè ðÿäà
ðåãèîíàëüíûõ ýíåðãîêîìïàíèé, ïîëàãàåò, ÷òî êîìèòåò âûíåñ ðåøåíèå “â
èíòåðåñàõ ðûíêà”. Îí óâåðåí, ÷òî îíî ïîäñòåãíåò èíòåðåñ ê àêöèÿì ÐÀÎ ÅÝÑ.
Òîðãè íà ôîíäîâûõ áèðæàõ ïîäòâåðäèëè åãî ïðàâîòó. Â÷åðà ïîñëå òîãî, êàê
ñòàëî èçâåñòíî ðåøåíèå êîìèòåòà, àêöèè ÐÀÎ ÅÝÑ ïîäîðîæàëè íà 8,3% íà
ÌÌÂÁ è íà 5% â ÐÒÑ.
     Íî îêîí÷àòåëüíîå ðåøåíèå ïî ïîâîäó àóêöèîíîâ íà ÎÃÊ áóäåò ïðèíèìàòü ñîâåò
äèðåêòîðîâ ÐÀÎ, íàïîìèíàåò äèðåêòîð Prosperity Capital Management
Àëåêñàíäð Áðàíèñ. Â ïðåññ-ñëóæáå ýíåðãîõîëäèíãà ñîîáùèëè, ÷òî ñîâåò
äèðåêòîðîâ âðÿä ëè ïðèìåò òàêîå ðåøåíèå íà áëèæàéøåì çàñåäàíèè. À
èñòî÷íèê, áëèçêèé ê îäíîìó èç ãîñïðåäñòàâèòåëåé, óòâåðæäàåò, ÷òî
ãîñóäàðñòâî åùå íå îïðåäåëèëî íàèáîëåå ïîäõîäÿùóþ ñõåìó ïðîâåäåíèÿ
àóêöèîíîâ.

Èñòî÷íèê: Âåäîìîñòè

Êîìèòåò ïî ðåôîðìå ÐÀÎ ïîäíÿë
àêöèè íà 8% , íå ðåøèâ íè÷åãî
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Структура сделок на ММВБ

Öåíà çàêðûòèÿ (Ìèí) : 7.262

(24.11.2003)
Öåíà çàêðûòèÿ (Ìàêñ) : 7.890

(26.11.2003)
Ïîñëåäíåå çíà÷åíèå : 7.770
Àìïëèòóäà : 8.08%

Êîë-âî : 4
Êîë-âî : 1

Îáúåì òîðãîâ (Ìèí) : 4 059 633
728.700 (27.11.2003)
Îáúåì òîðãîâ (Ìàêñ) : 7 900 739

345.200 (25.11.2003)
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              ÁÈÐÆÈ ÍÀ ÍÅÄÅËÅ

 ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈÊÀ  ÐÔ

ÂÂÏ Ðîññèè â îêòÿáðå 2003 ã. âûðîñ íà 7.3% ïî ñðàâíåíèþ ñ îêòÿáðåì 2002
ã. Çà ÿíâàðü - îêòÿáðü 2003 ã. ðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèë 6.6% ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà.

Ïî äàííûì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ÐÔ, âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèè â ÿíâàðå-îêòÿáðå
2003 ã. ñîñòàâèë $166.5 ìëðä., ÷òî íà 22.7% áîëüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé
ïåðèîä 2002 ã. Îáúåì ýêñïîðòà Ðîññèè â ÿíâàðå-îêòÿáðå ñîñòàâèë $107.7
ìëðä.(+23.8% ê óðîâíþ àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2002 ã.), îáúåì èìïîðòà âûðîñ íà
20.7% è äîñòèã $58.8 ìëðä. Òàêèì îáðàçîì, ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî
âíåøíåòîðãîâîãî áàëàíñà Ðîññèè â ÿíâàðå-îêòÿáðå 2003 ã. ñîñòàâèëî $48.9
ìëðä., ÷òî íà 38% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2002 ã.

Îáúåì çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ Ðîññèè çà ïðîøåäøóþ íåäåëþ âûðîñ íà $0.8
ìëðä. è ñîñòàâèë íà 21 íîÿáðÿ $66.2 ìëðä., ÷òî ÿâëÿåòñÿ àáñîëþòíûì
èñòîðè÷åñêèì ìàêñèìóìîì.

            ÌÈÐÎÂÛÅ ÐÛÍÊÈ
Âåäóùèå ñòðàíû Çàïàäà ïîñëå äëèòåëüíîãî çàñòîÿ âñòóïàþò â íîâóþ ôàçó
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Îá ýòîì ãîâîðèòñÿ â äîêëàäå, îïóáëèêîâàííîì â ñðåäó
Îðãàíèçàöèåé ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ /ÎÝÑÐ/.Ñîãëàñíî
ðàñ÷åòàì ýêñïåðòîâ ÎÝÑÐ, òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â 30-òè âåäóùèõ
ýêîíîìè÷åñêèõ ñòðàíàõ ìèðà ñîñòàâÿò â 2003 ã 2 ïðîö îò èõ ÂÂÏ, à â 2004 è
2005 ãã, ñîîòâåòñòâåííî, - 3 è 3,1 ïðîö. Ïðè ýòîì “ëîêîìîòèâàìè” ðîñòà ìèðîâîé
ýêîíîìèêè ñòàíóò ÑØÀ è ßïîíèÿ. Óëó÷øåíèå ìåæäóíàðîäíîé êîíúþíêòóðû
ñêàæåòñÿ ñàìûì ïîëîæèòåëüíûì îáðàçîì è íà ýêîíîìèêàõ ñòðàí çîíû åâðî.
Ðîñò ýêîíîìèêè áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ ñîõðàíåíèåì íà íèçêîì óðîâíå èíôëÿöèè,
ïðè ýòîì îñëàáíåò óãðîçà äåôëÿöèè â ÿïîíñêîé ýêîíîìèêå.

Òåìï ðîñòà ÂÂÏ ÑØÀ â 3 êâ. 2003 ã. ïåðåñìîòðåí â ñòîðîíó
ïîâûøåíèÿ - äî 8.2%

Ïî óòî÷íåííûì äàííûì, ðîñò ÂÂÏ ÑØÀ â 3 êâ. 2003 ã. ñîñòàâèë 8.2% ïðîòèâ
ðàíåå îáúÿâëåííûõ 7.2%.

Ìè÷èãàíñêèé èíäåêñ äîâåðèÿ ïîòðåáèòåëåé â ÑØÀ â íîÿáðå
âûðîñ äî 93.7 ïóíêòîâ
Ìè÷èãàíñêèé èíäåêñ äîâåðèÿ ïîòðåáèòåëåé â ÑØÀ â íîÿáðå ñîñòàâèë 93.7
ïóíêòà. Íàïîìíèì, ÷òî â îêòÿáðå èíäåêñ ñîñòàâèë 89.6 ïóíêòà.

Ðîñò ÂÂÏ Ðîññèè â îêòÿáðå 2003 ã.
ñîñòàâèë 7.3%

Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî
âíåøíåòîðãîâîãî áàëàíñà Ðîññèè â
ÿíâàðå-îêòÿáðå 2003 ã. ñîñòàâèëî
$48.9 ìëðä.

Îáúåì çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ
Ðîññèè çà ïðîøåäøóþ íåäåëþ âûðîñ
íà $0.8 ìëðä.

Âåäóùèå ñòðàíû Çàïàäà ïîñëå
äëèòåëüíîãî çàñòîÿ âñòóïàþò â
íîâóþ ôàçó ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà -
ïðîãíîç ÎÝÑÐ

    Ïðîøåäøàÿ íåäåëÿ îêàçàëàñü íàèáîëåå óäà÷íîé äëÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà àêöèé

è , íàâåðíÿêà, íàèáîëåå ïðèáûëüíîé äëÿ ó÷àñòíèêîâ ñ ìîìåíòà àðåñòà

Õîäîðêîâñêîãî ìåñÿö íàçàä, êîòîðîå âûçâàëî  ñóùåñòâåííîå  ïàäåíèå êîòèðîâîê  ïî

âñåìó ðûíêó. Ïî ðåçóëüòàòàì íåäåëè ðûíîê ïîêàçàë ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó,

îáåñïå÷èâ ïðèðîñò èíäåêñà ÐÒÑ íà 2,62% ïðè îáúåìàõ  46 962 902,43 $ .

Òåì ñàìûì èíäåêñ ïðåâûñèë  íà 12%   ñàìóþ íèçêóþ îòìåòêó ïðîøëîé íåäåëè

(480 ïóíêòîâ). Èíäåêñ ÌÌÂÁ âûðîñ íà 3,15% íà äîâîëüíî çíà÷èòåëüíûõ îáúåìàõ,

äîñòèãíóâ 484,73 ï. Êàêèì õàðàêòåðîì îáëàäàë ðîñò ïîñëåäíèõ íåäåëü ñêàçàòü

åùå äîâîëüíî òðóäíî. Áûëî ëè ýòî  åñòåñòâåííûì êîððåêöèîííûì äâèæåíèåì  ïîñëå

ñèëüíîãî îáâàëà êîòèðîâîê, ïîäòâåðæäàþùèì ñìåíó  òðåíäà,  èëè ðûíîê ïîëó÷èë

òîëüêî  äàâíî âñåìè îæèäàåìóþ ðàçðÿäêó ïåðåä äàëüíåéøèì ýòàïîì  ðîñòà (òàê

íàçûâàåìîå “ïðåäâûáîðíîå ðàëëè”)? Îòâåò íà  ýòîò âîïðîñ ìû ïîëó÷èì â áëèæàéøèå

äâå - òðè  òîðãîâûå ñåññèè .  Â ñëó÷àå îòñóòñòâèÿ â íà÷àëå òåêóùåé

íåäåëè  ìàññèðîâàííûõ ïðîäàæ , ðûíîê ìîæåò ïðîäîëæèòü  âîñõîäÿùåå äâèæåíèå

è íå èñêëþ÷åíî ïîâòîðåíèå   èñòîðè÷åñêèõ ìàêñèìóìîâ   ïî èíäåêñó ÐÒÑ óæå â

íà÷àëå ñëåäóþùåãî ãîäà. ×òî êàñàåòñÿ îñíîâíîãî êàòàëèçàòîðà íàïðÿæåííîñòè

íà îòå÷åñòâåííîì ôîíäîâîì ðûíêå - ñèòóàöèåé ñ Þêîñîì, òî  âñå áîëüøåå ÷èñëî

ó÷àñòíèêîâ íà÷èíàåò ïîíèìàòü  îñíîâíóþ ïðè÷èíó “ïîõîäà ïðîòèâ Þêîñà”. Ýòà

ïðè÷èíà  óðîâíÿ íå  ïîëèòèêî - àäìèíèñòðàòèâíîãî à ñóãóáî ãîñóäàðñòâåííîãî.

Èç ðàçðÿäà “íå äàäèì Ðîäèíó ïðîäàòü! Ïîýòîìó , íà íàø âçãëÿä, ðûíîê óæå ïîëó÷èë

ñâîåîáðàçíóþ “ïðèâèâêó” äëÿ ïîâûøåíèÿ èììóíèòåòà è óñòîé÷èâîñòè äëÿ ïîäîáíîãî

ðîäà áîëåçíåé.
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«Áîëüøèå» èíâåñòîðû ÐÀÎ ÅÝÑ

   Ñðåäè àêöèîíåðîâ ÐÀÎ “ÅÝÑ Ðîññèè” ìîãóò îáíàðóæèòüñÿ íîâûå êðóïíûå
èãðîêè. Êàê ñòàëî èçâåñòíî “Âåäîìîñòÿì”, â íîìèíàëüíîì äåðæàíèè Ñáåðáàíêà
îêàçàëñÿ çíà÷èòåëüíûé ïàêåò àêöèé ýíåðãîõîëäèíãà, è íåêîòîðûå ó÷àñòíèêè
ðûíêà ïîëàãàþò, ÷òî ýòè àêöèè ïðèîáðåòåíû â èíòåðåñàõ “Ãàçïðîìà”.
Ãîñóäàðñòâó ïðèíàäëåæèò 52,7% àêöèé ÐÀÎ ÅÝÑ. Ïî îöåíêå èñòî÷íèêà,
áëèçêîãî ê ñîâåòó äèðåêòîðîâ ýíåðãîõîëäèíãà, ãðóïïà ÌÄÌ êîíòðîëèðóåò 8,5%
àêöèé ÐÀÎ (åùå 3 - 5% ïîñòîÿííî òîðãîâàëèñü íà ðûíêå). Îêîëî 3%
ïðèíàäëåæèò Íàöèîíàëüíîìó ðåçåðâíîìó áàíêó. Ñòîëüêî æå ó “Åâðàçõîëäèíãà”.
“Áàçîâûé ýëåìåíò” íèêîãäà íå íàçûâàë ñâîþ äîëþ â “ÅÝÑ Ðîññèè”, íî
ñîáåñåäíèê “Âåäîìîñòåé” îöåíèâàåò åå ïðèìåðíî â 1%. Ïî åãî ñâåäåíèÿì, 1 -
2% ïðèíàäëåæèò êîìïàíèè óêðàèíñêîãî áèçíåñìåíà Êîíñòàíòèíà Ãðèãîðèøèíà
“Ýíåðãåòè÷åñêèé ñòàíäàðò”. Íåáîëüøèå ïàêåòû, êàê óòâåðæäàåò
ñîáåñåäíèê “Âåäîìîñòåé”, åñòü ó “ÞÊÎÑà” (1,2% ), “ËÓÊÎÉËà” (1,5% ) è ó
“Èíòåððîñà” (îò 1,5% äî 4% ). Åùå îêîëî 5% - ó ñòðóêòóð ãåíäèðåêòîðà
ãðóïïû ÅÑÍ Ãðèãîðèÿ Áåðåçêèíà, îäíàêî íåèçâåñòíî, âëàäååò îí èìè èëè
óïðàâëÿåò â ÷üèõ-òî èíòåðåñàõ.
   Â ìàå ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Ñáåðáàíêà Àíäðåé Êàçüìèí îòêàçàëñÿ
ïîäòâåðäèòü èëè îïðîâåðãíóòü èíôîðìàöèþ î òîì, ÷òî áàíêó ïðèíàäëåæàò 2%
àêöèé ÐÀÎ ÅÝÑ. “Ðûíîê íà ïîäúåìå, è áûëî áû íåâåðíî ýòèì íå
âîñïîëüçîâàòüñÿ”, - çàÿâèë òîãäà Êàçüìèí.
   Ñ òåõ ïîð äîëÿ áàíêà â êàïèòàëå ÐÀÎ çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëàñü - îá ýòîì
ñîîáùèëè  ïðåäñòàâèòåëè ñðàçó òðåõ êðóïíûõ àêöèîíåðîâ ÐÀÎ “ÅÝÑ
Ðîññèè”, ññûëàÿñü íà äàííûå ðååñòðà àêöèîíåðîâ ýíåðãîõîëäèíãà. “Â
íà÷àëå ãîäà ó “Ñáåðà” áûëî îêîëî 2% àêöèé, ïîòîì êîëè÷åñòâî áóìàã âîçðîñëî
äî 3%. À ïî äàííûì íà ñåðåäèíó

ÐÛÍÎÊ ÍÅÔÒÈ
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Ïðîãíîç ýêñïîðòà íåôòè èç ñòðàí - íå ÷ëåíîâ ÎÏÅÊ â 2004 ãîäó
çàâûøåí, ñ÷èòàþò àíàëèòèêè

    Ýêñïîðò íåôòè ñòðàíàìè, íå âõîäÿùèìè â Îðãàíèçàöèþ ñòðàí-ýêñïîðòåðîâ
íåôòè (ÎÏÅÊ), ìîæåò îêàçàòüñÿ íèæå ïðîãíîçîâ ðåêîðäíîãî ðîñòà â 2004 ãîäó,
ñ÷èòàþò àíàëèòèêè. Ïî èõ ìíåíèþ, ýòî ìîæåò ñíÿòü íåêîòîðîå äàâëåíèå ñ
ÎÏÅÊ â îòíîøåíèè íåîáõîäèìîñòè ñíèæåíèÿ êâîò íà äîáû÷ó äëÿ ïîääåðæàíèÿ
öåí. Â íîÿáðå Ìåæäóíàðîäíîå ýíåðãåòè÷åñêîå àãåíòñòâî (IEA) ñíèçèëî ïðîãíîç
äîáû÷è íåôòè íå âõîäÿùèìè â ÎÏÅÊ ñòðàíàìè íà 2003 ãîä äî 49 ìèëëèîíîâ
áàððåëåé â ñóòêè. Ýòî íà îäèí ìèëëèîí áàððåëåé â ñóòêè áîëüøå, ÷åì â
2002 ãîäó, íî íà 300.000 áàððåëåé ìåíüøå, ÷åì ïðîãíîçèðîâàëîñü â íà÷àëå
ýòîãî ãîäà.
    Ìíîãî÷èñëåííûå ïðîãíîçû íàðàùèâàíèÿ îáúåìîâ ïîñòàâîê “÷åðíîãî çîëîòà” íå
âõîäÿùèìè â ÎÏÅÊ ñòðàíàìè â ñëåäóþùåì ãîäó áûëè îáóñëîâëåíû
ñåíòÿáðüñêèì ðåøåíèåì êàðòåëÿ ñäåðæèâàòü äîáû÷ó è èçáåãàòü ðîñòà
ìèðîâûõ çàïàñîâ.    Â òî æå âðåìÿ, çàìåäëåíèå ðîñòà îáúåìîâ ïîñòàâîê ñî
ñòîðîíû íå âõîäÿùèõ â êàðòåëü ñòðàí äàåò ÎÏÅÊ äîïîëíèòåëüíûå íàäåæäû íà
ïîääåðæàíèå öåí íà íåôòü â 2003 ãîäó íà âûñîêîì óðîâíå ïÿòûé ãîä ïîäðÿä.
    Ðîñò ýêñïîðòà íåôòè ñòðàíàìè, íå ÿâëÿþùèìè ÷ëåíàìè ÎÏÅÊ, ïî ïðîãíîçó
IEA, äîñòèãíåò â 2004 ãîäó 1,45 ìèëëèîíà áàððåëåé â ñóòêè - ðåêîðäíîãî
ïîêàçàòåëÿ.Îäíàêî, ïî ìíåíèþ àíàëèòèêîâ, ðåàëüíûé îáúåì ïîñòàâîê ìîæåò áûòü

ìåíüøå, òàê êàê ëüâèíàÿ äîëÿ ïðèðîñòà äîëæíà áûòü îáåñïå÷åíà ñòðàíàìè ñ
íåñòàáèëüíîé ïîëèòè÷åñêîé îáñòàíîâêîé, òàêèìè êàê Ðîññèÿ, ×àä, Àíãîëà,
Êàçàõñòàí è Êîëóìáèÿ.

Èíäåêñ äîâåðèÿ ïîòðåáèòåëåé â ÑØÀ â íîÿáðå 2003 ã. âûðîñ
äî 91.7 ïóíêòà.

Èíäåêñ äîâåðèÿ ïîòðåáèòåëåé â ÑØÀ â íîÿáðå 2003 ã. âûðîñ äî 91.7 ïóíêòà,
÷òî ïðåâûñèëî ïðîãíîçû àíàëèòèêîâ.

×èñëî çàÿâîê íà ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå â ÑØÀ ñíèçèëîñü íà
ïðîøëîé íåäåëå íà 11 òûñ.

×èñëî çàÿâîê íà ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå â ÑØÀ íà ïðîøëîé íåäåëå ñíèçèëîñü íà
11 òûñ. è ñîñòàâèëî 351 òûñ.

Äîõîäû íàñåëåíèÿ ÑØÀ â îêòÿáðå âûðîñëè íà 0.4%, ðàñõîäû
îñòàëèñü áåç èçìåíåíèé.

Äîõîäû íàñåëåíèÿ ÑØÀ âûðîñëè â îêòÿáðå 2003 ã. íà 0.4%, ÷òî ñîâïàëî ñ
îæèäàíèÿìè àíàëèòèêîâ. Ðàñõîäû íàñåëåíèÿ îñòàëèñü áåç èçìåíåíèé. Íàïîìíèì,
â ñåíòÿáðå ðàñõîäû ñîêðàòèëèñü íà 0.3%.
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îêòÿáðÿ, ýòà öèôðà óâåëè÷èëàñü äî 10% “, - ðàññêàçûâàåò òîï-ìåíåäæåð
îäíîé èç ðîññèéñêèõ ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûõ ãðóïï.
   Òàêîé æå èíôîðìàöèåé ðàñïîëàãàåò è ïðåäñòàâèòåëü äðóãîãî ïðîìûøëåííîãî
õîëäèíãà. Ïî åãî ñëîâàì, áàíê äåðæèò ñòîëü êðóïíûé ïàêåò àêöèé ÐÀÎ ÅÝÑ â
èíòåðåñàõ “Ãàçïðîìà”, à ïðîäàâöîì àêöèé ñêîðåå âñåãî áûë ÌÄÌ-áàíê.
Ïðåäïîëîæèòåëüíî, ñòðàòåãè÷åñêèé ïàêåò àêöèé ÐÀÎ - îêîëî 8,5% -
ïðèíàäëåæèò ãðóïïå ÌÄÌ. À åùå îò 3% äî 5% àêöèé ýíåðãîõîëäèíãà ïîñòîÿííî
òîðãîâàëèñü íà ðûíêå ÌÄÌ-áàíêîì. Èìåííî ýòîò “ñïåêóëÿòèâíûé” ïàêåò è ìîã
ïåðåéòè  ê ñòðóêòóðàì “Ãàçïðîìà”.
    Óìåíüøèëñÿ ïàêåò è äðóãîãî êðóïíîãî àêöèîíåðà “ÅÝÑ Ðîññèè”.
Íàöèîíàëüíûé  ðåçåðâíûé áàíê ñîîáùèë , ÷òî äîëÿ áàíêà ñîêðàòèëàñü ñ 4% äî
“òðåõ ñ íåáîëüøèì”.
   Âèöå-ïðåçèäåíò ÌÄÌ-áàíêà Àëåêñåé Ïàíôåðîâ çàÿâèë “Âåäîìîñòÿì” ÷òî â
ñîáñòâåííîñòè áàíêà íèêîãäà íå áûëî àêöèé ÐÀÎ, à âñå ñäåëêè ñ ýòèìè
áóìàãàìè áàíê ïðîâîäèë èñêëþ÷èòåëüíî êàê áðîêåð â èíòåðåñàõ êëèåíòîâ.
Èçáàâèëèñü ëè ýòè êëèåíòû îò àêöèé ÐÀÎ ÅÝÑ, Ïàíôåðîâ íå ñîîáùèë. À
ïðåññ-ñåêðåòàðü ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ “Ãàçïðîìà” Ñåðãåé Êóïðèÿíîâ
îãðàíè÷èëñÿ ñëîâàìè: “Ó êîìïàíèé ãðóïïû “Ãàçïðîì” íåò êðóïíûõ ïàêåòîâ àêöèé
ÐÀÎ ÅÝÑ”. Ñêîëüêî àêöèé ýíåðãîõîëäèíãà åñòü ó ìîíîïîëèè, Êóïðèÿíîâ íå
óòî÷íèë. Âïðî÷åì, “Ãàçïðîì” íå ñðàçó ïðèçíàëñÿ è â òîì, ÷òî åãî ñòðóêòóðû
íåñêîëüêî ìåñÿöåâ íàçàä êóïèëè îêîëî 16% àêöèé “Ìîñýíåðãî”.
     Åñëè äàííàÿ èíôîðìàöèÿ ïîäòâåðäèòñÿ, òî åñòåñòâåííî, âîçíèêàåò âîïðîñ â
öåëåñîîáðàçíîñòè èíâåñòèöèé Ãàçïðîìà â ýëåêòðîýíåðãåòèêó (ïðèîáðåòåíèå
àêöèé îäíîé êîìïàíèè, êîíòðîëèðóåìîé ãîñóäàðñòâîì, äðóãîé ãîñêîìïàíèåé) õîòÿ ñ
òî÷êè çðåíèÿ âåäåíèÿ áèçíåñà âåðòèêàëüíî-èíòåãðèðîâàííûìè ãàçîâî-
ýíåðãåòè÷åñêèìè êîìïàíèÿ â îáùåì,  ãàçîñíàáæàþùèå êîìïàíèè äîâîëüíî ÷àñòî
ïîêóïàþò ýíåðãåòè÷åñêèå êîìïàíèè. Åäèíñòâåííîå , ÷òî íå «ñðàñòàåòñÿ» â
ýòîé ñõåìå -  Ãàçïðîì â íàñòîÿùåå âðåìÿ âåäåò ìàññîâóþ ðàñïðîäàæó
íåïðîôèëüíûõ àêòèâîâ.
     Ïî íàøåìó ìíåíèþ , â íå çàâèñèìîñòè  îò èñòèííûõ âëàäåëüöåâ äàííîãî
ïàêåòà, ïîÿâëåíèå åùå îäíîãî êðóïíîãî àêöèîíåðà ÐÀÎ ÅÝÑ ñâèäåòåëüñòâóåò î
òîì, ÷òî ïðîöåññ ñêóïêè  àêöèé ýíåðãîêîìïàíèè â ñòàäèè ïðîäîëæåíèÿ è ýòî
ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü äàëüíåéøåìó ðîñòó èõ ñòîèìîñòè.

Ïðèíàäëåæàùèé ãîñóäàðñòâó ïàêåò àêöèé Ñâÿçüèíâåñòà íå
áóäåò ðåàëèçîâàí äî êîíöà 2003 ã.

Îá ýòîì  çàÿâèë ïåðâûé çàììèíèñòðà èìóùåñòâåííûõ îòíîøåíèé À.Áðàâåðìàí. Ïðè
ýòîì, âîçìîæíî , ÷òî ïðèâàòèçàöèÿ äàííîãî ïàêåòà ñîñòîèòñÿ â 2004 ã. Íàïîìíèì,
÷òî Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ðàññ÷èòûâàåò  ïðîäàòü 25% ìèíóñ 2 àêöèè
òåëåêîììóíèêàöèîííîãî õîëäèíãà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî çà ãîñóäàðñòâîì ñîõðàíèëñÿ
áû êîíòðîëüíûé ïàêåò Ñâÿçüèíâåñòà. Îäíàêî ïàêåò ðàçìåðîì 25% ìèíóñ 2 àêöèè
âðÿä ëè ïðèâëå÷åò ñòðàòåãè÷åñêèõ èíâåñòîðîâ, çàèíòåðåñîâàííûõ êàê ìèíèìóì
â áëîêïàêåòå (25% ïëþñ 1 àêöèÿ). Àëüòåðíàòèâîé ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçàöèÿ
ãîñóäàðñòâåííîé äîëè â Ñâÿçüèíâåñòå öåëèêîì (75% ìèíóñ 1 àêöèÿ). Îäíàêî â
ýòîì ñëó÷àå, ïî ìíåíèþ À.Áðàâåðìàíà, ãîñóäàðñòâî ìîæåò ââåñòè «çîëîòóþ
àêöèþ», êîòîðàÿ äàñò ïðàâî âåòî íà ðåøåíèÿ îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ êîìïàíèè.
Ñâÿçüèíâåñò íå áûë âíåñåí â ïðîãðàììó ïðèâàòèçàöèè íà áóäóùèé ãîä, è
ñîîòâåòñòâåííî, ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî, äàííûé ïðîöåññ áóäåò îòëîæåí äî 2005 ã.
Ïðîäàæà ãîñïàêåòà àêöèé Ñâÿçüèíâåñòà â 2004 ã. ñòàíåò äîêàçàòåëüñòâîì
äàëüíåéøåé ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà ñâÿçè Ðîññèè.

Ñóðãóòíåôòåãàç íàìåðåí ÷åðåç ñóä ïîëó÷èòü äîëãîñðî÷íóþ
ëèöåíçèþ íà Òàëàêàíñêîå ìåñòîðîæäåíèå

Ñóðãóòíåôòåãàç îáðàòèëñÿ â ñóä ñ èñêîì ê Ìèíïðèðîäû è Ïðàâèòåëüñòâó
ßêóòèè î ïðåäîñòàâëåíèè åìó äîëãîñðî÷íîé ëèöåíçèè íà îñâîåíèå Òàëàêàíñêîãî
ìåñòîðîæäåíèÿ. Íàïîìíèì, ÷òî â 2001 ã. êîíêóðñ íà ïðàâî ðàçðàáîòêè Òàëàêàíñêîãî
ìåñòîðîæäåíèÿ (çàïàñû: 124 ìëí. ò íåôòè è 47 ìëðä êóá. ì ãàçà) âûèãðàë
Ñàõàíåôòåãàç. Â ïîñëåäñòâèè ïîáåäèòåëü íå ñìîã âûïëàòèòü áîíóñ â $501 ìëí.
è èòîãè êîíêóðñà áûëè àííóëèðîâàíû. Âìåñòå ñ òåì, ïî ìíåíèþ ïðåäñòàâèòåëåé

Ñóðãóòíåôòåãàçà, ïîñêîëüêó èòîãè òåíäåðà áûëè îòìåíåíû, ïîáåäèòåëåì äîëæåí
áûòü ïðèçíàí Ñóðãóòíåôòåãàç, çàíÿâøèé 2-å ìåñòî.

Íàïîìíèì, ÷òî â êîíöå îêòÿáðÿ 2003 ã. Ñóðãóòíåôòåãàç ïîëó÷èë êðàòêîñðî÷íóþ
ëèöåíçèþ íà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ íåäðàìè Òàëàêàíñêîãî ìåñòîðîæäåíèÿ, îäíàêî êîìïàíèÿ
îòêàçûâàåòñÿ ïîäïèñûâàòü åå äî ðåøåíèÿ ñóäà î òåíäåðå 2001 ã. (çàñåäàíèå
ñóäà äîëæíî ñîñòîÿòüñÿ 1 äåêàáðÿ 2004 ã.). Ñòðåìëåíèå Ñóðãóòíåôòåãàçà
ïîëó÷èòü ïîñòîÿííóþ ëèöåíçèþ íà Òàëàêàíñêîå ìåñòîðîæäåíèå ëîãè÷íî è íå ëèøåíî
þðèäè÷åñêîé îñíîâû. Êîìïàíèÿ õî÷åò ïîëó÷èòü ãàðàíòèè, ÷òî âëîæåííûå åþ â
ðàçðàáîòêó ìåñòîðîæäåíèÿ ñðåäñòâà íå áóäóò ïîòåðÿíû.

Öåíà çàêðûòèÿ (Ìèí) :      15.055
(24.11.2003)
Öåíà çàêðûòèÿ (Ìàêñ) :    15.810
(27.11.2003)
Ïîñëåäíåå çíà÷åíèå :         15.625
Àìïëèòóäà :                         4.83%
Êîë-âî  ðîñò :                      4
Êîë-âî ïàäåíèå:                  1
Îáúåì òîðãîâ (Ìèí) :        480 058 304.100
(25.11.2003)
Îáúåì òîðãîâ (Ìàêñ) :      793 683
687.800 (28.11.2003)
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Âûðó÷êà Ñóðãóòíåôòåãàçà çà 9 ìåñ 2003 ã. ïî ÐÑÁÓ
âûðîñëà íà 13.9%.

Âûðó÷êà Ñóðãóòíåôòåãàçà çà 9 ìåñ 2003 ã. ïî ÐÑÁÓ âûðîñëà íà 13.9% ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2002 ã. è äîñòèãëà 154.4 ìëðä. ðóá.
($5.04 ìëðä.). Ñåáåñòîèìîñòü óâåëè÷èëàñü íà 18.3% äî 94.98 ìëðä. ðóá.
($3.1 ìëðä.). Ïðèáûëü êîìïàíèè îò ïðîäàæ âûðîñëà íà 6.5%, ïðèáûëü äî
íàëîãîîáëàæåíèÿ çà 9 ìåñ.2003 ã. ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèëà 46.74 ìëðä. ðóá. ($1.52
ìëðä.).

Ãàçïðîì, Ðîñíåôòü è Ñóðãóòíåôòåãàç îáñóäèëè âîçìîæíîñòü
ñîâìåñòíîãî ó÷àñòèÿ â òåíäåðå íà ïðàâî ðàçðàáîòêè
Òàëàêàíñêîå ìåñòîðîæäåíèå.

Â ïÿòíèöó, 21 íîÿáðÿ, ïðåäñåäàòåëü Ïðàâëåíèÿ À.Ìèëëåð, ïðåçèäåíò Ðîñíåôòè
Ñ.Áàãäàí÷èêîâ è ãåíäèðåêòîð Ñóðãóòíåôòåãàçà Â.Áîãäàíîâ îáñóäèëè
âîçìîæíîñòü ñîâìåñòíîãî ó÷àñòèÿ â òåíäåðàõ íà ïðàâî ðàçðàáîòêè ×àÿíäèíñêîãî
è Òàëàêàíñêîãî ìåñòîðîæäåíèé. Íà íàø âçãëÿä, äàííàÿ âñòðå÷à ãëàâû
Ñóðãóòíåôòåãàçà ñ ðóêîâîäèòåëÿìè ãîñóäàðñòâåííûõ Ãàçïðîìà è Ðîñíåôòè
ÿâëÿåòñÿ ñèìâîëè÷íîé. Ðàíåå ìû îòìå÷àëè çíà÷èòåëüíûå âîçìîæíîñòè
Ñóðãóòíåôòåãàçà ïî ëîááèðîâàíèþ ñîáñòâåííûõ èíòåðåñîâ è åãî âîçðîñøåå
âëèÿíèå â ñâÿçè ñ äåëîì ÞÊÎÑà, ïîäòâåðæäåíèåì ÷åãî ñòàëà ïåðåäà÷à
Ñóðãóòíåôòåãàçó êðàòêîñðî÷íîé ëèöåíçèè íà ðàçðàáîòêó Òàëàêàíñêîãî
ìåñòîðîæäåíèÿ. Ñîñòîÿâøàÿñÿ âñòðå÷à ðóêîâîäèòåëåé òðåõ êîìïàíèé åùå
áîëåå óñèëèâàåò ïîçèöèè Ñóðãóòíåôòåãàçà è óâåëè÷èâàåò øàíñû êîìïàíèè íà
ïîáåäó â òåíäåðå ïî Òàëàêàíó. Íàïîìíèì, ÷òî Ãàçïðîì è Ðîñíåôòü ÿâëÿþòñÿ
êîîðäèíàòîðàìè ïðîãðàììû îñâîåíèÿ íåôòåãàçîâûõ ðåñóðñîâ Âîñòî÷íîé Ñèáèðè.
   Âìåñòå ñ òåì, î÷åâèäíîå ïðèáëèæåíèå Ñóðãóòíåôòåãàçà ê èñïîëíèòåëüíîé
âëàñòè íàðÿäó ñî ñíèæåíèåì ïðîçðà÷íîñòè â îòíîøåíèè ñòðóêòóðû àêöèîíåðîâ
êîìïàíèè (ÍÊ Ñóðãóòíåôòåãàç, âëàäåþùåå êîíòðîëüíûì ïàêåòîì àêöèé êîìïàíèè,
áûëî ïðåîáðàçîâàíî â ÎÎÎ) äàåò ïîâîä äëÿ ðàçìûøëåíèé: íå óñòàíîâèëî ëè
ãîñóäàðñòâî êîíòðîëü íàä íåôòÿíîé êîìïàíèåé. Êðîìå òîãî, ãîñóäàðñòâî
çàèíòåðåñîâàíî â ðàçâèòèè èìåííî òàêèõ êîìïàíèé, êàê Ñóðãóòíåôòåãàç, ó
êîòîðûõ âûñîêàÿ ýôôåêòèâíàÿ ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü è çíà÷èòåëüíîå
ñîöèàëüíîå áðåìÿ.

Ãîñïàêåò àêöèé ËÓÊÎÉËà áóäåò ïðîäàí â 2004 ã.

Ãîñóäàðñòâî â 2004 ã. ïëàíèðóåò ïðîäàòü ñâîþ äîëþ àêöèé â ËÓÊÎÉËå,
çàÿâèë ïåðâûé çàììèíèñòðà èìóùåñòâåííûõ îòíîøåíèé ÐÔ À.Áðàâåðìàí. Â
íàñòîÿùèé ìîìåíò ãîñóäàðñòâó ïðèíàäëåæèò 7.6% àêöèé ËÓÊÎÉËà,
ðåàëèçîâàòü êîòîðûå ïðåäïîëàãàåòñÿ íà Ëîíäîíñêîé ôîíäîâîé áèðæå. Ïî
òåêóùèì ðûíî÷íûì öåíàì àêöèé ýòî ïðèìåðíî 1.4 ìëðä. äîëëàðîâ. Ïðè ýòîì, ïî
ñëîâàì À.Áðàâåðìàíà, ãîñóäàðñòâî ïîêà íå îïðåäåëèëîñü ñ îïòèìàëüíûì
âðåìåíåì, ñïîñîáîì ïðîäàæè è ðàçìåðîì ïðîäàâàåìîãî ïàêåòà àêöèé. Ðàçìåùåíèå
íà ðûíêå ãîñïàêåòà àêöèé ïðèâåäåò ê óâåëè÷åíèþ êîëè÷åñòâà àêöèé
ËÓÊÎÉËà â ñâîáîäíîì îáðàùåíèè, ÷òî áóäåò ñäåðæèâàòü äàëüíåéøèé ðîñò
èõ ñòîèìîñòè. Ðåàëèçàöèÿ äàííîãî ïàêåòà íà òåíäåðå ñòðàòåãè÷åñêîìó
(ëó÷øå èíîñòðàííîìó) èíâåñòîðó áûëî áû, íà íàø âçãëÿä, áîëåå
ïðåäïî÷òèòåëüíûì. Â ðåçóëüòàòå ýòîãî, free-float ËÓÊÎÉËà íå óâåëè÷èëñÿ,
à êîìïàíèÿ ïðèîáðåëà áû íîâîãî èíâåñòîðà, çàèíòåðåñîâàííîãî â óëó÷øåíèè åãî
ïðîèçâîäñòâåííûõ è ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé.
Ïåðâàÿ ïðîäàæà ÷àñòè ãîñïàêåòà àêöèé ËÓÊÎÉËà â 5,9% çàâåðøèëàñü
ãîä íàçàä. Ïåðâîíà÷àëüíî ïëàíèðîâàëîñü, ÷òî àêöèè ïðîäàäóò åùå â 2001
ãîäó, ðàçìåñòèâ èõ íà Íüþ-Éîðêñêîé áèðæå. Òîãäà — ïðè ñòîèìîñòè àêöèé

ËÓÊÎÉËà íà ðûíêå â 10 äîëë. — â ÐÔÔÈ çàÿâëÿëè, ÷òî õîòÿò ïðîäàâàòü
áóìàãè ïî öåíå íå ìåíåå 16 äîëë. çà àêöèþ è çàðàáîòàòü 800 ìëí äîëë. Îäíàêî
ïëàíû ÷èíîâíèêîâ íàðóøèëà ÂÐ, êîòîðàÿ â ôåâðàëå 2002 ãîäà ðàçìåñòèëà íà
ðûíêå 8% ïðèíàäëåæàùèõ åé àêöèé ËÓÊÎÉËà, ÷òî îáâàëèëî êîòèðîâêè. Ïîñëå
ýòîãî ïðàâèòåëüñòâî ðåøèëî ïðîâîäèòü ðàçìåùåíèå íà Ëîíäîíñêîé áèðæå. Â
ïðîøëîì èþëå êîìïàíèÿ ïîëó÷èëà ëèñòèíã, íî âûÿñíèëîñü, ÷òî èíâåñòîðû ãîòîâû
ïëàòèòü òîëüêî ïî 14,5 äîëë. çà àêöèþ, à íå 15,5 äîëë., êàê õîòåëî
ãîñóäàðñòâî. Íî ïðàâèòåëüñòâî äîáèëîñü ñâîåãî â äåêàáðå, âîñïîëüçîâàâøèñü
êîíúþíêòóðîé ðûíêà, è çàðàáîòàëî íà ñäåëêå 775 ìëí äîëë.
    Ïðàâäà, ýòè äåíüãè îò ïîïàëè â ãîñáþäæåò òîëüêî ïîë ãîäà ñïóñòÿ. Âåäü
ñîãëàñíî äåéñòâóþùåìó íà ìîìåíò ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ïðîäàæå àêöèé
çàêîíîäàòåëüñòâó, ÐÔÔÈ íå èìåë ïðàâî íàïðÿìóþ ïðîäàâàòü áóìàãè. Â
ðåçóëüòàòå áûëà ñîçäàíà ñïåöèàëüíàÿ «Êîìïàíèÿ ïðîåêòíîé ïðèâàòèçàöèè», íà
áàëàíñ êîòîðîé áûëè ïåðåâåäåíû ãîñàêöèè ËÓÊÎÉËà. Ïîñëå ñäåëêè ÷èíîâíèêè
ðåøèëè ëèêâèäèðîâàòü êîìïàíèþ, äàáû ïåðåâåñòè äåíüãè â áþäæåò. Íî ýòà
ïðîöåäóðà çàíÿëà äîâîëüíî ìíîãî âðåìåíè, èç-çà ÷åãî ÷èíîâíèêîâ äàæå îáâèíÿëè
â òîì, ÷òî îíè
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×èñòàÿ ïðèáûëü Òðàíñíåôòè â 2003 ã. ïëàíèðóåòñÿ â
ðàçìåðå 20 ìëðä. ðóá.

×èñòàÿ ïðèáûëü Òðàíñíåôòè â 2003 ã. ïðîãíîçèðóåòñÿ â ðàçìåðå 20 ìëðä.
ðóá., çàÿâèë â èíòåðâüþ ãàçåòå Âåäîìîñòè ïðåçèäåíò êîìïàíèè Ñ.Âàéíøòîê.
Äàííûé ïîêàçàòåëü ïî÷òè íà 50% ïðåâûøàåò ÷èñòóþ ïðèáûëü çà 2002 ã.
Âûðó÷êà êîìïàíèè â òåêóùåì ãîäó óâåëè÷èòñÿ íà 10% äî 110 ìëðä. ðóá.
Èñõîäÿ èç ïðîãíîçà ÷èñòîé ïðèáûëè, äèâèäåíäû ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì
êîìïàíèè ïî èòîãàì 2003 ã. ñîñòàâÿò îêîëî 2 ìëðä. ðóá., èëè 1280 ðóá. íà îäíó
àêöèþ (òåêóùàÿ äèâèäåíäíàÿ äîõîäíîñòü 8.6%). Ïëàíèðóåìîå â 2004 ã.
óâåëè÷åíèå òàðèôîâ íà òðàíñïîðòèðîâêó íåôòè íà 12.5%, ðîñò îáúåìîâ
ïðîêà÷èâàåìîé ïî òðóáîïðîâîäíîé ñèñòåìå îáúåìîâ íåôòè íà 10% îïðåäåëÿþò
äàëüíåéøèé ðîñò ñòîèìîñòè ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé Òðàíñíåôòè.

«êðóòÿò» áþäæåòíûå äåíüãè ïåðåä òåì, êàê ïåðåâåñòè èõ â êàçíó. Îäíàêî â
ìàå ýòîãî ãîäà áþäæåò, íàêîíåö, ïîëó÷èë 713 ìëí äîëë. îò ñäåëêè (îêîëî 60 ìëí.
äîëë. áûëî ðàíåå ïîòðà÷åíî íà åå ïîäãîòîâêó).
    Îäíàêî ïðè ïðîäàæå àêöèé ËÓÊÎÉËà â 2004 ãîäó, î÷åâèäíî, ÐÔÔÈ íå áóäåò
ñîçäàâàòü ñòîëü ñëîæíûé ìåõàíèçì äëÿ ðàçìåùåíèÿ àêöèé íà ìåæäóíàðîäíûõ
áèðæàõ. Êàê çàÿâèëè ãàçåòå «Âðåìÿ íîâîñòåé» â ÐÔÔÈ, ïîñëå ïðèíÿòèÿ
ïîïðàâîê ê çàêîíó î ïðèâàòèçàöèè, ôîíä ñìîæåò ðåàëèçîâàòü ãîñïàêåò, íå
ñîçäàâàÿ äîïîëíèòåëüíûõ ñòðóêòóð.
     Êàêóþ ñóììó õîòÿò âûðó÷èòü ÷èíîâíèêè çà ñâîè àêöèè ïîêà íå èçâåñòíî. Â
ÐÔÔÈ ëèøü ñêàçàëè, ÷òî îíà áóäåò «ñèëüíî áîëüøå 1 ìëðä äîëë.». Ìåæäó
òåì, èç-çà ðåçêèõ êîëåáàíèé ôîíäîâîãî ðûíêà, êîòîðûå ñòàëè ïðîèñõîäèòü
äîâîëüíî ÷àñòî, îïòèìèñòè÷åñêèå ïðîãíîçû ÷èíîâíèêîâ îòíîñèòåëüíî ïîäîðîæàíèÿ
àêöèé ËÓÊÎÉËà ìîãóò íå ñáûòüñÿ. Ïðàâäà, â ýòîì ñëó÷àå — êàê è â ïðîøëûé
ðàç — íè÷òî íå ìåøàåò ãîñóäàðñòâó ñíîâà îòëîæèòü ðàçìåùåíèå è äîæäàòüñÿ
öåíû, êîòîðàÿ åãî óñòðîèò.

Ðåêîìåíäàöèÿ  ÏÎÊÓÏÀÒÜ



                                ÅÆÅÍÅÄÅËÜÍÎÅ ÀÍÀËÈÒÈ×ÅÑÊÎÅ ÎÁÎÇÐÅÍÈÅ

                                           24-28  íîÿáðÿ 2003 ãîäà

  
МЕЖРЕГИОНАЛЬНЫЙ АКЦИОНЕРНЫЙ БАНК «ЮГО-ВОСТОК» 

(ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО) 
Лицензия №414 ЦБ РФ от 25.09.90г. 394000 Россия, Воронеж, ул. Студенческая, 24. 

Тел. (0732) 52-14-42 Факс (0732) 77-77-02, E-mail:  root@sebank.vrn.ru 
SPRINT: se.bank./voronezh 

 

Íàñòîÿùèé àíàëèòè÷åñêèé îáçîð ïîäãîòîâëåí â èñêëþ÷èòåëüíî èíôîðìàöèîííûõ öåëÿõ è íè ïðè êàêèõ
îáñòîÿòåëüñòâàõ íå ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê  ïðåäëîæåíèå èëè îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå
èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì îáîçðåíèè îöåíêè è ïðåäïîëîæåíèÿ  îòðàæàþò
òî÷êó çðåíèÿ ÁÀÍÊÀ «ÞÃÎ-ÂÎÑÒÎÊ»  íà ìîìåíò âûïóñêà äîêóìåíòà è ìîãóò èçìåíÿòüñÿ.
ÁÀÍÊ «ÞÃÎ-ÂÎÑÒÎÊ»  íå äàåò ãàðàíòèé â îòíîøåíèè ïîëíîòû è äîñòîâåðíîñòè ñîäåðæàùåéñÿ â îáçîðå
èíôîðìàöèè è  íå íåñåò îòâåòñòâåííîñòè çà åå èñïîëüçîâàíèå . ÁÀÍÊ «ÞÃÎ-ÂÎÑÒÎÊ»  ïîäòâåðæäàåò
òî, ÷òî èíâåñòèðîâàíèå â ðîññèéñêèå öåííûå áóìàãè ïîäâåðæåíî âûñîêîìó ðèñêó è èíâåñòîðû äîëæíû
ïðèíèìàòü ñîáñòâåííûå ðåøåíèÿ ïî âëîæåíèþ ñðåäñòâ. Âñå ïðàâà íà íàñòîÿùåå àíàëèòè÷åñêîå îáîçðåíèå
ïðèíàäëåæàò ÎÎÎ “ÁÀÍÊ”ÞÃÎ-ÂÎÑÒÎÊ”, è ñîäåðæàùàÿñÿ â íåì èíôîðìàöèÿ íå ìîæåò âîñïðîèçâîäèòüñÿ
èëè ðàñïðîñòðàíÿòüñÿ áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî ïèñüìåííîãî ðàçðåøåíèÿ.

ÎÒÄÅË ÔÎÍÄÎÂÛÕ ÎÏÅÐÀÖÈÉ È
ÖÅÍÍÛÕ ÁÓÌÀÃ
 Þðèé Êðåòîâ

KYD@sebank.vrn.ru
òåë. (0732) 717-951

Ïðè ïîäãîòîâêå ìàòåðèàëîâ èñïîëüçîâàëàñü èíôîðìàöèÿ êîìïàíèé : AK&M, ÐîñÁèçíåñÊîíñàëòèíã, Ñêðèí,Ôèíìàðêåò, Ïðàéì-Òàññ, ÌÔÄ, ÈÀ ÔÑ “Êîíñóëüòàíò”, ÔÊ Àòîí,

“Âåäîìîñòè”, ÔÊ «ÔàéíåíøíëÁðèäæ».


