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Ìèõàèë Õîäîðêîâñêèé
Âîçðàñò: 40 ëåò.
Áèçíåñ: Ãëàâà êîìïàíèè «Þêîñ», ïðåâðàòèâøåéñÿ
ïîñëå ñëèÿíèÿ ñ «Ñèáíåôòüþ» â êðóïíåéøåãî
ïðîèçâîäèòåëÿ «÷åðíîãî çîëîòà» â Ðîññèè.
Ñîñòîÿíèå: Îêîëî $8 ìëðä, ÷òî äåëàåò åãî íàèáîëåå
âåðîÿòíûì êàíäèäàòîì íà çâàíèå ñàìîãî áîãàòîãî
÷åëîâåêà â Ðîññèè.
Èñòîðèÿ: Â êîíöå ñîâåòñêîé ýïîõè îñòàâèë ðàáîòó â
êîìñîìîëå äëÿ òîãî, ÷òîáû óéòè â áàíêîâñêèé áèçíåñ.
Ñ 1995 ãîäà íà÷àë çàíèìàòüñÿ íåôòüþ è ãàçîì.
Õîááè: Ôèíàíñèðîâàíèå ëèáåðàëüíûõ ïàðòèé,
íàõîäÿùèõñÿ â îïïîçèöèè ê îôèöèàëüíîìó Êðåìëþ.
Ìåñòîíàõîæäåíèå: Ðîññèÿ, Ìîñêâà, òþðüìà
«Ìàòðîññêàÿ òèøèíà».

Ìèõàèë Õîäîðêîâñêèé óõîäèò ...
 Ìèõàèë Õîäîðêîâñêèé  ïîäàë â îòñòàâêó ñ ïîñòà Ãåíäèðåêòîðà ÞÊÎÑà, ÷òîáû
âûâåñòè ñâîþ êîìïàíèþ èç-ïîä óäàðà,  íàíåñåííîãî âëàñòüþ. ×òî ïîñëóæèëî èñòèííûì
ìîòèâîì äàííîãî ðåøåíèÿ  íàâåðíÿêà áóäåò èçâåñòíî íå ñêîðî. Ïî íàèáîëåå
ðàñïðîñòðàíåííîé âåðñèè , Õîäîðêîâñêèé  ïûòàåòñÿ äèñòàíöèðîâàòüñÿ îò
êîìïàíèè, äëÿ òîãî, ÷òîáû  óâåñòè  ïðîáëåìíóþ ñèòóàöèþ, ñëîæèâøóþñÿ âîêðóã
Þêîñà  èç ôèíàíñîâî - ýêîíîìè÷åñêîé ïëîñêîñòè â ïîëèòè÷åñêóþ (Â äàëüíåéøåì
ïðåäïîëàãàåòñÿ  åãî àêòèâíîå ó÷àñòèå â ðàáîòå ôîíäà «Îòêðûòàÿ Ðîññèÿ»).
Öåëü ýòèõ äåéñòâèé – óäåðæàòü ïðîèçâîäñòâåííî – õîçÿéñòâåííûé ìåõàíèçì
êîìïàíèè â ðàáî÷åì ñîñòîÿíèè è ñîõðàíèòü åå ðûíî÷íóþ  êàïèòàëèçàöèþ. Âî
âòîðíèê ðóêîâîäñòâî êîìïàíèè “ÞÊÎÑ” îáúÿâèëî òàê íàçûâàåìûé «àíòèêðèçèñíûé
ïëàí».Óøåäøåãî â îòñòàâêó Ìèõàèëà Õîäîðêîâñêîãî íà ïîñòó ïðåäñåäàòåëÿ
ïðàâëåíèÿ êîìïàíèè “ÞÊÎÑ” çàìåíèë àìåðèêàíñêèé ãðàæäàíèí Ñåìåí Êóêåñ.
Ñòðàòåãè÷åñêèì ðàçâèòèåì  áóäåò çàíèìàòüñÿ äðóãîé àìåðèêàíåö - Ñòèâåí
Òèäè. À ïëàíèðîâàíèåì äåíåæíûõ ïîòîêîâ êîìïàíèè -  åùå îäèí  ãðàæäàíèí ÑØÀ -
Áðþñ Ìèçàìîð.
 Îäíàêî, ïî íàøåìó ìíåíèþ,  óõîä Õîäîðêîâñêîãî è ñâÿçàííûå ñ ýòèì ðîêèðîâêè  â
ñòðóêòóðå âûñøåãî òîï - ìåíåäæìåíòà âðÿä ëè ïîëîæàò êîíåö âåäóùèìñÿ
ðàññëåäîâàíèÿì, ïîòîìó ÷òî âëàñòåé çàáîòèò íå çàíèìàåìàÿ Õîäîðêîâñêèì
äîëæíîñòü, à êîíòðîëèðóåìûå èì îãðîìíûå ôèíàíñîâûå ïîòîêè è åãî ñåðüåçíûå
ïîëèòè÷åñêèå àìáèöèè. Èíèöèàòîðû «Äåëà Þêîñà»  âðÿä ëè îñòàíîâÿòñÿ íà ïîë
– ïóòè. Èõ îñíîâíàÿ è åäèíñòâåííàÿ öåëü -  ïîëó÷åíèå êîíòðîëÿ íàä ôèíàíñîâûìè
ïîòîêàìè êîìïàíèè è/èëè ìàæîðèòàðíûé ïàêåò åå àêöèé. Áóäóùåå Õîäîðêîâñêîãî
çàâèñèò îò òîãî, êàê áûñòðî îí ñìîæåò äîãîâîðèòüñÿ ñ ôåäåðàëüíîé âëàñòüþ ïî
äâóì âîïðîñàì: î åãî âîçìîæíîé ïîëèòè÷åñêîé êàðüåðå èëè ðåàëèçàöèè äðóãèõ
ïîëèòè÷åñêèõ ïëàíîâ è ïî âîïðîñó ñîáñòâåííîñòè êàìïàíèè. Ñ áîëüøîé äîëåé
óâåðåííîñòè ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî â èòîãå ó Þêîñà íå  ñîõðàíèòñÿ òà
ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîñòè, êîòîðàÿ ñóùåñòâóåò íà äàííûé ìîìåíò.

Êîìåíòàðèé ñîáûòèé íåäåëè

Íåäåëÿ íà÷àëàñü ñ áóðíîãî ðîñòà êîòèðîâîê ïî øèðîêîìó ñïåêòðó áóìàã. Íîâîñòü
îá îòñòàâêå Õîäîðêîâñêîãî áûëà èñòîëêîâàíà ðûíêîì êàê ïîçèòèâíàÿ è äàëà èìïóëüñ
çíà÷èòåëüíîìó ðîñòó àêöèé Þêîñà,. êîòîðûå ïîòÿíóëè çà ñîáîé êîòèðîâêè
áîëüøèíñòâà íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ íà ðûíêå. Ïîâûøàòåëüíàÿ
òåíäåíöèÿ ñîõðàíÿëàñü íà ïðîòÿæåíèè ïðàêòè÷åñêè âñåé òîðãîâîé ñåññèè
ïîíåäåëüíèêà (ïî èòîãàì äíÿ èíäåêñ ÐÒÑ ïîâûñèëñÿ íà 6.33%) è ïðîäîëæèëàñü
âî âòîðíèê. Îäíàêî ñëåäóåò îòìåòèòü  ÷òî ïîâûøåíèå ïðîèñõîäèëî ïðè íåâûñîêèõ
îáúåìàõ è ìîãëî îáúÿñíÿòüñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ñïåêóëÿòèâíûìè ôàêòîðàìè.  ×òî
ñïðîâîöèðîâàëî  òàêîé áóðíûé ðîñò â ñâÿçè ñ ýòîé  íîâîñòüþ, ñêàçàòü òðóäíî.
Îäíàêî ìîæíî ñäåëàòü íåêîòîðûå  ïðåäïîëîæåíèÿ. Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîé
âåðñèåé  ñ÷èòàåòñÿ òî, ÷òî   èíâåñòîðû ïðåäïîëàãàþò , ÷òî îòñòàâêà
Õîäîðêîâñêîãî ïîëîæèò êîíåö ðàññëåäîâàíèÿì. Îäíàêî  íå ñòîèò çàáûâàòü îá
ýêñòðåííîé âñòðå÷å Ïðåçèäåíòà Ïóòèíà ñ ïðåäñòàâèòåëÿìè âåäóùèõ
ðîññèéñêèõ áðîêåðîâ(ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé), â îòíîøåíèè êîòîðûõ ìîã áûòü
èñïîëüçîâàí àäìèíèñòðàòèâíûé ðåñóðñ. Îòñþäà  ïîëíîå  îòñóòñòâèå
ôàêòè÷åñêèõ ïðîäàæ ñî ñòîðîíû ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ (èìåë ìåñòî  10-
12% ðàçðûâ êîòèðîâîê) è íà÷àëî ìàññèðîâàííîé ñêóïêè  ïî âñåìó ñïåêòðó áóìàã,
âêëþ÷àÿ è è ìàññîâîå  çàêðûòèå  êîðîòêèõ ïîçèöèé (â ò.÷. è ïðèíóäèòåëüíîå).
Êðîìå òîãî, äîïîëíèòåëüíóþ ïîääåðæêó ðûíêó îêàçàëà  “âî - âðåìÿ” ïîäîñïåâøàÿ
íîâîñòü î ïðåäîñòàâëåíèè  Ñóðãóòíåôòåãàçó âðåìåííîé ëèöåíçèè íà Òàëàêàíñêîå
ìåñòîðîæäåíèå (êñòàòè ýòî òàêæå ïîäòâåðæäàåò «çàêàçíîé» õàðàêòåð ðîñòà
â íà÷àëå íåäåëè). Â ñåðåäèíå íåäåëè ðîñò òàêæå âíåçàïíî ïðåêðàòèëñÿ ,
ïåðåéäÿ â ïëàâíî ïîíèæàòåëüíóþ êîíñîëèäàöèþ, êîòîðîé ñïîñîáñòâîâàëè íîâîñòè î
âîçìîæíîì èíèöèèðîâàíèè íåêîòîðûìè äåïóòàòàìè ÃîñÄóìû íîâûõ ðàññëåäîâàíèé â
îòíîøåíèè  äðóãèõ êðóïíåéøèõ  ðîññèéñêèõ êîìïàíèé. Â èòîãå  èíäåêñ Ðîññèéñêîé
òîðãîâîé ñèñòåìû  ïðèðîñ çà íåäåëþ íà 7.99%. Ñâîäíûé èíäåêñ ÌÌÂÁ – íà 5.59%.
Ëèäåðàìè ïîâûøåíèÿ ñðåäè ëèêâèäíûõ áóìàã ñòàëè Ðîñòåëåêîì (+8.56%),

Ñóðãóòíåôòåãàç (+8.45%),  ÃÌÊ (+7,38%), Ëóêîéë (+7,18%).

Ìèðîâûå ðûíêè

Äèíàìèêà ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ÑØÀ â òå÷åíèå ïðîøåäøåé íåäåëè  íîñèëà
ðàçíîíàïðàâëåííûé õàðàêòåð, îäíàêî îáùàÿ òåíäåíöèÿ áûëà ïîëîæèòåëüíîé.
Îïóáëèêîâàííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàòèñòèêà íàñòðîèëà èíâåñòîðîâ íà ïîçèòèâíûé
ëàä. Öåíòðàëüíûì ñîáûòèåì íà÷àëà íåäåëè ñòàëî çàñåäàíèå êîìèòåòà ïî îòêðûòîìó
ðûíêó ÔÐÑ, íà êîòîðîì áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå îñòàâèòü ïðîöåíòíóþ ñòàâêó íà
óðîâíå 1%. Òàêæå áûëî îòìå÷åíî, ÷òî íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè áëàãîïðèÿòíî
ñêàçàëèñü íà ðûíêå òðóäà è ïîáóäèëè ïîòðåáèòåëåé è êîðïîðàöèè áîëåå óâåðåííî
ðàñõîäîâàòü äåíåæíûå ñðåäñòâà. Â òî æå âðåìÿ ïðåäñòàâèòåëè ÔÐÑ ïî-
ïðåæíåìó îïàñàþòñÿ âîçîáíîâëåíèÿ äåôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ è íàìåðåíû ñîõðàíèòü
òåêóùèé óðîâåíü ñòàâîê â òå÷åíèå “ïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðèîäà”.

Êòî íà íîâåíüêîãî? Ïîä   âîïðîñîì
çàêîííîñòü ðåñòðóêòóðèçàöèè ÃÌÊ  â
2001 ã.
Ìîñêîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä óòâåðäèë
çàïðîñ Ôåäåðàëüíîé îìèññèè î öåííûõ áóìàãàõ
(ÔÊÖÁ) î ïåðåñìîòðå çàêîííîñòè îñóùåñòâëåííîé
ÃÌÊ â àïðåëå 2001 ãîäà ïîêóïêè àíãëèéñêîé
òðåéäèíãîâîé êîìïàíèè Norimet. Â ðåçóëüòàòå
ñäåëêè 100% àêöèé Norimet áûëè îáìåíÿíû
íà 37.9% àêöèé “Íîðèëüñêîé ãîðíîé êîìïàíèè”,
ïîçäíåå åðåèìåíîâàííîé â ÃÌÊ “Íîðèëüñêèé
íèêåëü”. Íà ìîìåíò ñîâåðøåíèÿ ñäåëêè àêöèè
ñòîèëè $234 ìëí.Äåéñòâèÿ ÔÊÖÁ îñíîâàíû íà
òðåõ îáâèíåíèÿõ: ìèíîðèòàðíûå àêöèîíåðû íå
ó÷àñòâîâàëè â ãîëîñîâàíèè ïî óòâåðæäåíèþ
ñäåëêè; ñòðóêòóðà ñäåëêè îêàçàëàñü
ñîâåðøåííî íå òîé, êàêàÿ áûëà çàÿâëåíà
ïåðâîíà÷àëüíî (âìåñòî àêöèé Norimet àêöèè
“Íîðèëüñêîé ãîðíîé êîìïàíèè” áûëè îáìåíÿíû íà
àêöèè åå ìàòåðèíñêîãî ïðåäïðèÿòèÿ
“Èíòåððîñ-Ïðîì”); ñòîèìîñòü ñäåëêè áûëà
äðóãîé (83.95 ìëí. ðóá.).

               Äèíàìèêà èíäåêñà ÐÒÑ

          Îáúåì òîðãîâ, ìëí $
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Çíà÷åíèå Ìè÷èãàíñêîãî èíäåêñà óâåðåííîñòè ïîòðåáèòåëåé â îêòÿáðå
óâåëè÷èëîñü äî 89.6 ïóíêòà ñ 89.4 ïóíêòà â ïðîøëîì ìåñÿöå. Êîíñåíñóñ-ïðîãíîç
ðàâíÿëñÿ 89.5 ïóíêòà. Òàêèì îáðàçîì, óâåðåííîñòü ïîòðåáèòåëåé ïðîäîëæàåò
îñòàâàòüñÿ ñòàáèëüíî âûñîêîé, ÷òî äîëæíî ïîääåðæàòü ïîòðåáèòåëüñêèå
ðàñõîäû íà âûñîêîì óðîâíå â áëèæàéøèå ìåñÿöû. Â öåëîì îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü
êîðïîðàöèé â ïðîøëîì êâàðòàëå, ñîãëàñíî îïóáëèêîâàííûì íà òåêóùèé ìîìåíò
ðåëèçàì, âûðîñëà íà 22%, ÷òî ÿâëÿåòñÿ  áîëåå âûñîêèì ïîêàçàòåëåì ïî îòíîøåíèþ
ê ïðîãíîçíûì.  Ðàñõîäû íà ñòðîèòåëüñòâî â ñåíòÿáðå âûðîñëè íà 1.3% ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïîâûøåíèåì íà 0.2% ìåñÿöåì ðàíåå è òàêèì æå ïðîãíîçîì àíàëèòèêîâ.
Èíäåêñ àêòèâíîñòè â ñåêòîðå ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ISM â îêòÿáðå
óâåëè÷èëñÿ äî 57 ïóíêòîâ ñ 53.7 ïóíêòà â ïðîøëîì ìåñÿöå è îöåíêîé ýêîíîìèñòîâ
56 ïóíêòîâ.  Èíäåêñ öåí ISM â îêòÿáðå âûðîñ äî 58.5 ïóíêòà ñ 56 ïóíêòîâ â
ñåíòÿáðå è êîíñåíñóñîì-ïðîãíîçîì 57 ïóíêòîâ.Âñå íîâûå äàííûå ñâèäåòåëüñòâóþò
î ñóùåñòâåííîì óñêîðåíèè ðîñòà àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè.
 Äèíàìèêà ôîíäîâûõ èíäåêñîâ Åâðîïû òàêæå íîñèëà ðàçíîíàïðàâëåííûé õàðàêòåð,
îäíàêî îáùèé èòîã íåäåëè âñå-òàêè áûë ïîëîæèòåëüíûé. Èíäåêñ äåëîâîé
óâåðåííîñòè â Åâðîïå â ñåíòÿáðå âûðîñ äî îòìåòêè - 8 ïóíêòîâ - ìàêñèìàëüíîãî
çíà÷åíèÿ çà äâà ñ ïîëîâèíîé ãîäà - íà ôîíå îæèäàíèÿ ïîçèòèâíîãî âëèÿíèÿ ðîñòà
ýêñïîðòà íà åâðîïåéñêóþ ýêîíîìèêó. Ìåñÿöåì ðàíåå çíà÷åíèå ýòîãî èíäèêàòîðà
ñîñòàâèëî 9 ïóíêòîâ. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â åâðîçîíå â îêòÿáðå
ñîñòàâèë 2.1% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì. Àíàëèòèêè ïðîãíîçèðîâàëè
íåáîëüøîå ñíèæåíèå èíôëÿöèè äî 2%.
 Ñàìîå áîëüøîå âëèÿíèå íà åâðîïåéñêèå ðûíêè îêàçàëà ïóáëèêàöèÿ ïîçèòèâíûõ
ýêîíîìè÷åñêèõ äàííûõ â ÑØÀ, ãäå ðåàëèçóåòñÿ ïÿòàÿ ÷àñòü ýêñïîðòà Åâðîïû.
Ïîâûøåíèå âîçãëàâèëè àêöèè âåäóùèõ åâðîïåéñêèõ ýêñïîðòåðîâ. Êîòèðîâêè
àêöèé Aegon NV (AGN NA) è DaimlerChrysler AG (DCX GR) âûðîñëè íà
2.3% äî 11.12 åâðî è íà 1.35%  äî 31.62 åâðî ñîîòâåòñòâåííî.

Ìàêðîýêîíîìèêà Ìèðîâûå èíäåêñû

Èíôëÿöèÿ â îêòÿáðå ñîñòàâèëà 1%

Ãîñêîìñòàò â ñðåäó îáíàðîäîâàë äàííûå î òîì, ÷òî òåìïû ïîòðåáèòåëüñêîé
èíôëÿöèè â îêòÿáðå ñîñòàâèëè 1%. Òàêèì îáðàçîì, çà ïåðâûå 10 ìåñÿöåâ
ãîäà èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 8.6%, à çà ïîñëåäíèå 12 ìåñÿöåâ – 13.1%.
Ïðåäïîëàãàåòñÿ , ÷òî èíôëÿöèÿ ïî èòîãàì ãîäà ïðåâûñèò ïðîãíîç Ïðàâèòåëüñòâà,
ñîñòàâëÿþùèé 12%, â ñâÿçè ñ òðàäèöèîííûì óñêîðåíèåì òåìïîâ èíôëÿöèè â
ïîñëåäíèå ìåñÿöû ãîäà.

Ïðîäîëæàåòñÿ ðîñò â ñôåðå óñëóã

Èíäåêñ ìåíåäæåðîâ ïî çàêóïêàì ñôåðû óñëóã, ðàññ÷èòûâàåìûé Ìîñêîâñêèì
íàðîäíûì áàíêîì, â îêòÿáðå çàôèêñèðîâàí íà îòìåòêå 63.0 ïóíêòà (çíà÷åíèå
âûøå 50 ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå â ñåêòîðå), à ïîñëå ñåçîííîé êîððåêòèðîâêè
– íà óðîâíå 62.4 ïóíêòà.Ïîâûøåíèå èíäåêñà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðüñêèì óðîâíåì
îòðàæàåò ïðîäîëæàþùèéñÿ ðîñò â ñôåðå óñëóã è ïîÿâëåíèå íîâûõ ïðåäïðèÿòèé.
Ñåíòÿáðü ñòàë óæå 24-ûì ïî ñ÷åòó ìåñÿöåì, êîãäà â ñôåðå óñëóã áûë
çàôèêñèðîâàí ðîñò ÷èñëà ðàáî÷èõ ìåñò. Îïðîøåííûå êîìïàíèè òàêæå çàÿâëÿþò
î ïðîäîëæàþùåìñÿ óëó÷øåíèè ýêîíîìè÷åñêîé îáñòàíîâêè, ÷òî ñïîñîáñòâóåò
óâåëè÷åíèþ êîëè÷åñòâà íîâûõ çàêàçîâ.

Çîëîòî – âàëþòíûå ðåçåðâû

Ïî äàííûì Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû Ðîññèè çà ïåðèîä ñ
24 ïî 31 îêòÿáðÿ 2003 ã âîçðîñëè íà 100 ìëí äîëë, à â ïðîöåíòíîì îòíîøåíèè
ïðèìåðíî íà 0,2 ïðîö - ñ 64,8 ìëðä äîëë äî 64,9 ìëðä äîëë. Çà ÿíâàðü-îêòÿáðü
2003 ÇÂÐ  âîçðîñëè íà 17,135 ìëðä äîëë, à â ïðîöåíòíîì îòíîøåíèè íà 35,9 ïðîö
- ñ 47,793 ìëðä äîëë íà 1 ÿíâàðÿ äî 64,928 ìëðä äîëë íà 1 íîÿáðÿ. Çà 10
ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà óâåëè÷èëèñü íà 38,9 ïðîö - ñ 44,054 ìëðä äîëë äî

Ðûíîê íåôòè

Íåôòü ïðîäîëæàåò ïàäàòü óæå âòîðóþ íåäåëþ ïîäðÿä, îïóñòèâøèñü äî ñâîåãî
ìåñÿ÷íîãî ìèíèìóìà. Ó÷àñòíèêè ðûíêà òàêèì îáðàçîì ðåàãèðóþò íà äàííûå î
ðîñòå íåôòÿíûõ çàïàñîâ â ÑØÀ, à òàêæå íà îòíîñèòåëüíóþ ñòàáèëèçàöèþ.
Ñâîþ òðàäèöèîííóþ ëåïòó â ýòî âíîñèò è Ðîññèÿ. Ýêñïîðò ðîññèéñêîé íåôòè â
ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ â ÿíâàðå-îêòÿáðå 2003 ãîäà ñîñòàâèë 127,204
ìëí. òîíí (3,05 ìëí. áàððåëåé â ñóòêè), ÷òî íà 10,3% ïðåâûñèëî àíàëîãè÷íûé
ïîêàçàòåëü ïðîøëîãî ãîäà. Ïî ñèñòåìå ÀÊ “Òðàíñíåôòü” â äàëüíåå çàðóáåæüå
çà äåñÿòü ìåñÿöåâ áûëî ýêñïîðòèðîâàíî 123,035 ìëí. òîíí ðîññèéñêîãî ñûðüÿ,
ìèíóÿ “Òðàíñíåôòü” - 4,1 ìëí. òîíí. Â ïðîøëîì ìåñÿöå “Òðàíñíåôòü” ïðîêà÷àëà â
äàëüíåå çàðóáåæüå 12,83 ìëí. òîíí ðîññèéñêîé íåôòè, ìèíóÿ ÀÊ áûëî
ýêñïîðòèðîâàíî 262,7 òûñ. òîíí.

Âñå íà óäåðæàíèå ðûíêà..

Âèöå-ïðåçèäåíò Òðàíñíåôòè Ñåðãåé Ãðèãîðüåâ  çàÿâèë, ÷òî êîìïàíèÿ
ïëàíèðóåò çàêîí÷èòü ïîäãîòîâêó ÒÝÎ äëÿ ñòðîèòåëüñòâà Ìóðìàíñêîãî
íåôòåïðîâîäà îñåíüþ 2004 ãîäà. Îí ñêàçàë, ÷òî â õîäå ðàçðàáîòêè ÒÝÎ áóäåò
ïðèíÿòî ðåøåíèå î íîâîé ðàñ÷åòíîé ìîùíîñòè íåôòåïðîâîäà, ïîñêîëüêó ðàíåå
íàçûâàâøóþñÿ ìîùíîñòü â 80 ìëí. ò â ãîä (1.6 ìëí. áðð. â ñóòêè) ïðèäåòñÿ
ìåíÿòü â ñâÿçè ñ íåäàâíèì ðàñøèðåíèåì Áàëòèéñêîé òðóáîïðîâîäíîé ñèñòåìû
äî 30 ìëí. ò â ãîä (0.6 ìëí. áðð. â ñóòêè).

 

Изм.,

в %

Официальный курс, 
руб./$1

29.8124 -0.162

Курс доллара ЕТС-tod, 
руб./$1

29.8109 -0.007

Курс доллара ЕТС-

tomorrow, руб./$1

29.7993 -0.043

Курс ЕВРО today на 

ММВБ, руб./EUR

34.1494 -0.16

Депозитная ставка ЦБ 

РФ по операциям tom-
next, в % годовых

0.5 -

Фондовый индекс 

S&P/RUX

127.99 -0.95

ФИНАНСОВЫЕ ИНДИКАТОРЫ
Показатель 06.ноя

Цена Изм. за 1 нед.

BOVESPA Brazil 18672.19 +3.84%

DAX 30 3782.56 +3.46%

CAC 40 3453.13 +2.37%

MIB30 Milan 26584.00 +2.35%

DJ Transport 2979.29 +2.27%

FTSE 100 4376.90 +2.08%

Nasdaq Composite 1970.74 +1.99%

IBEX Spain 7267.80 +1.94%

SMI Swiss 5299.60 +1.69%

NASDAQ 100 1436.73 +1.44%

NASDAQ 100, фьюч. 2003-12 $1433.50 +1.09%

NASDAQ 100, фьюч. 2004-03 $1436.50 +1.09%

NASDAQ 100, фьюч. 2004-06 $1439.50 +1.09%

Nikkei 225 10628.98 +0.66%

DJ Composite 2857.19 +0.49%

S&P 500 1053.21 +0.24%

Hang Seng 12215.17 +0.21%

S&P 500, фьюч. 2004-12 $1049.70 +0.19%

S&P 100 520.70 +0.14%

S&P 500, фьюч. 2004-09 $1048.70 +0.12%

S&P 500, фьюч. 2004-06 $1048.40 +0.10%

DJ Industrial 9809.79 +0.09%

S&P 500, фьюч. 2004-03 $1049.00 +0.09%

S&P 500, фьюч. 2003-12 $1050.40 +0.09%

ASX Australia 3248.50 -0.72%

DJ Utilities 250.12 -1.02%

                    Ìèðîâûå èíäåêñû
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Èíôðàñòðóêòóðíûé ïðîåêò òàêîãî ìàñøòàáà êàê  Ìóðìàíñêèé íåôòåïðîâîä âïîëíå
ñìîæåò óäîâëåòâîðèòü ïîòðåáíîñòè Ðîññèè â ýêñïîðòíûõ ìîùíîñòÿõ â îáîçðèìîì
áóäóùåì, è áîëåå òîãî,  ïðåäîñòàâèò ñóùåñòâåííûå ïðåèìóùåñòâà Ðîññèè
íà íåôòÿíîì ðûíêå. Îñîáåííî ïîçèòèâíî ýòè ïëàíû âûãëàäÿò íà ôîíå íåîïðåäåëåííîñòè
îòíîñèòåëüíî ïðîåêòà ñòðîèòåëüñòâà íåôòåïðîâîäà â Êèòàé.

Íîâîñòè êîìïàíèé

ÐÀÎ “ÅÝÑ Ðîññèè” .Îñíîâíûå ðåçóëüòàòû çà äåâÿòü ìåñÿöåâ ïî ÐÑÁÓ
ÐÀÎ “ÅÝÑ Ðîññèè”  îáíàðîäîâàëî íåêîíñîëèäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû äåâÿòè
ìåñÿöåâ 2003 ãîäà ïî ÐÑÁÓ, ïðîäåìîíñòðèðîâàâ ðîñò âûðó÷êè ëèøü íà 10%
äî $1.3 ìëðä. Îïåðàöèîííûå çàòðàòû âûðîñëè íà 21% äî $562 ìëí.  Îïåðàöèîííàÿ
ïðèáûëü ñîñòàâèëà $730 ìëí., ïîâûñèâøèñü íà 3% â ãîäîâîì ñîïîñòàâëåíèè.
×èñòàÿ ïðèáûëü ñíèçèëàñü íà 51% äî $633 ìëí. (ïðîãíîç – $580 ìëí.).

Ðåêîìåíäàöèÿ “ÏÐÎÄÀÂÀÒÜ”

ÃÌÊ
Ïî ñëîâàì ãëàâû ñîâåòà äèðåêòîðîâ êîìïàíèè Ïîëþñ (äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ
Íîðèëüñêîãî Íèêåëÿ), ÃÌÊ Íîðèëüñêèé Íèêåëü ïðèìåò ó÷àñòèå â òåíäåðå
(ñåðåäèíà íîÿáðÿ) íà ìåñòîðîæäåíèè çîëîòà Òèòèìóõòà. Ìåñòîðîæäåíèå îòêðûòî
â 1990 ãîäó, ðàñïîëîæåíî â Ñåâåðî-Åíèñåéñêîì ðàéîíå Êðàñíîÿðñêîãî êðàÿ â
50 êì. îò ðàéîííîãî öåíòðà Ñåâåðî- Åíèñåéñê. Åãî ðåñóðñû îöåíèâàþòñÿ â
34,3 òîííû (1,1 ìëí. óíö), ñðåäíåå ñîäåðæàíèå çîëîòà ñîñòàâëÿåò 2,2-9,5 ã/
òîííó. Â òåðìèíàõ ðåñóðñîâ ìåñòîðîæäåíèå íåáîëüøîå, íî ïðèâëåêàòåëüíîå,
òàê êàê ïðåäíàçíà÷åíî äëÿ îòêðûòîé ðàçðàáîòêè. Ïðè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèÿõ,
îöåíèâàåìûõ îêîëî $20 ìëí. âîçìîæíà äîáû÷à çîëîòà íà óðîâíå 1.8-2 tons (0.06
ìëí. óíö) çîëîòà â ãîä. Ïîáåäèòåëü ïîëó÷èò ëèöåíçèþ íà 20 ëåò, ÷òî ïîêðîåò
ìàêñèìàëüíî âîçìîæíûé ïåðèîä èñïîëüçîâàíèÿ ìåñòîðîæäåíèÿ. Ïî óñëîâèÿì òåíäåðà
ïîáåäèòåëü äîëæåí íà÷àòü ðàçðàáîòêó ìåñòîðîæäåíèÿ íå ïîçäíåå 12 ìåñÿöåâ
ñî äíÿ ïîëó÷åíèÿ ëèöåíçèè.
Êðîìå Ïîëþñà, íà ìåñòîðîæäåíèå ïðåòåíäóþò åùå äâå êîìïàíèè – Òàôèãóðà è
Áóðÿòçîëîòî. Ñòàðòîâàÿ öåíà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 7,286 ìëí. ($0,243 ìëí.),
÷òî ïîäðàçóìåâàåò î÷åíü íèçêóþ îöåíêó EV/ðåñóðñû íà óðîâíå $0,22 çà óíö.
Åñëè Íîðèëüñêèé Íèêåëü ïîáåäèò â òåíäåðå, äîïîëíèòåëüíàÿ âûðó÷êà â
2005 ãîäó ìîãëà áû ñîñòàâèòü $21 ìëí., ÷òîáû óâåëè÷èëî äîëþ çîëîòà â
âûðó÷êå íà 0,5 ï.ï. äî 11.8% â 2005ã.

Ðåêîìåíäàöèÿ “ÏÎÊÓÏÀÒÜ”

ÀâòîÂÀÇ èùåò èíâåñòîðîâ
 ÀâòîÂÀÇ îáúÿâèë, ÷òî  âåä¸ò ïåðåãîâîðû î ïðîäàæå èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì
5% îáûêíîâåííûõ àêöèé. Ïðîäàæà àêöèé çàïëàíèðîâàíà äî êîíöà òåêóùåãî
ãîäà. Öåíà, òàêæå êàê è ñïèñîê ïîòåíöèàëüíûõ  èíâåñòîðîâ, íå áûëè íàçâàíû.
Ìåíåäæìåíò ÀâòîÂÀÇà êîíòðîëèðóåò ÷óòü áîëåå 50% îáûêíîâåííûõ àêöèé, è
ñëåäîâàòåëüíî, åìó íå îáîéòèñü áåç äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè. Êðîìå òîãî, ïî
äàííûì «Âåäîìîñòåé», ÀâòîÂÀÇ ðàññìàòðèâàåò ðàçìåùåíèå åù¸ 7-8% â
íà÷àëå ñëåäóþùåãî ãîäà.
Äåñÿòîãî íîÿáðÿ ïëàíèðóåòñÿ ïóáëèêàöèÿ  îò÷¸òíîñòè çà 1 ïîëóãîäèå 2003
ãîäà  ïî ÌÑÔÎ.

Ðåêîìåíäàöèÿ “ÏÎÊÓÏÀÒÜ”

Ñóðãóòíåôòåãàç â ÿíâàðå-îêòÿáðå óâåëè÷èë äîáû÷ó íåôòè íà
10%.
Èç ïðåññ-ðåëèçà Ñóðãóòíåôòåãàçà ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ
äîáûëà â ÿíâàðå-îêòÿáðå 2003 ãîäà 44 ìëí. 627,5 òûñ. òîíí íåôòè, ÷òî íà
10% áîëüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2002 ãîäà. Â ïðåññ-ðåëèçå
îòìå÷àåòñÿ, ÷òî îáúåì ïðîèçâîäñòâà ãàçà ñîñòàâèë 11,4 ìëðä. êóá. ìåòðîâ,
÷òî íà 4,6% áîëüøå, ÷åì çà ÿíâàðü-îêòÿáðü 2002 ãîäà (10,9 ìëðä. êóá.
ìåòðîâ). Áóðîâûå ðàáîòû âûïîëíåíû â îáúåìå 2 ìëí. 567,5 òûñ. ìåòðîâ ãîðíûõ
ïîðîä, ÷òî ñîñòàâëÿåò 104% ê óðîâíþ àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà (2
ìëí. 470,2 òûñ. ìåòðîâ). Îáúåìû ðàçâåäî÷íîãî áóðåíèÿ çà 10 ìåñÿöåâ 2003
ãîäà ñîñòàâèëè 202,8 òûñ. ìåòðîâ. Ïðè ýòîì â ýêñïëóàòàöèþ ââåäåíî 782
íîâûå ñêâàæèíû (çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2002 ãîäà 754). Äàííûå,
ïðåäñòàâëåííûå Ñóðãóòíåôòåãàçîì, ñâèäåòåëüñòâóþò î äèíàìè÷íîì ðàçâèòèè
áèçíåñà êîìïàíèè. Ïðè ýòîì òåìïû ðîñòà áèçíåñà ñîãëàñóþòñÿ ñ îæèäàíèÿìè
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà è ïëàíàìè ñàìîé êîìïàíèè.

Ðåêîìåíäàöèÿ “ÏÎÊÓÏÀÒÜ”

Ñîáûòèÿ ïðåäñòîÿùåé íåäåëè 10-16 íîÿáðÿ
Ýêîíîìèêà:
  10  íîÿáðÿ   - Â Ãîñäóìå ÐÔ ïðîéäåò çàñåäàíèå áþäæåòíîãî êîìèòåòà ïî
ïîäãîòîâêå ê òðåòüåìó ÷òåíèþ ïðîåêòà áþäæåòà 2004 ãîäà.
  11  íîÿáðÿ  -  Â  Äîìå  ïðàâèòåëüñòâà  ñîñòîèòñÿ çàñåäàíèå êàáèíåòà
ìèíèñòðîâ  ÐÔ.  Ïëàíèðóåòñÿ  ðàññìîòðåòü  âîïðîñ  î  ðàçâèòèè     ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ.
  13  íîÿáðÿ  - Êàê îæèäàåòñÿ, ñîñòîèòñÿ âèçèò äèðåêòîðà-ðàñïîðÿäèòåëÿ
ÌÂÔ Õ.Êåëåðà â Ìîñêâó â ðàìêàõ åãî òóðíå ïî ðÿäó ñòðàí ÑÍÃ.
   14  íîÿáðÿ - Âíåøýêîíîìáàíê  ïî  ïîðó÷åíèþ  Ìèíôèíà  ÐÔ  ïðîâåäåò êóïîííóþ
âûïëàòó  ïî  îáëèãàöèÿì âíóòðåííåãî âàëþòíîãî çàéìà 1999 ãîäà.  Êóïîí  ïî
ñòàâêå

                 ÐÀÎ ÅÅÑ

                     ÃÌÊ

                    ÀÂÀÇ

                         Ñóðãóòíåôòåãàç
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ÎÒÄÅË ÔÎÍÄÎÂÛÕ ÎÏÅÐÀÖÈÉ È ÖÅÍÍÛÕ ÁÓÌÀÃ
 Þðèé Êðåòîâ

KYD@sebank.vrn.ru
òåë. (0732) 717-951

Íàñòîÿùèé àíàëèòè÷åñêèé îáçîð ïîäãîòîâëåí â èñêëþ÷èòåëüíî èíôîðìàöèîííûõ öåëÿõ è íè ïðè êàêèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ íå ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê  ïðåäëîæåíèå èëè
îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì îáîçðåíèè îöåíêè è ïðåäïîëîæåíèÿ  îòðàæàþò òî÷êó çðåíèÿ ÁÀÍÊÀ «ÞÃÎ-

ÂÎÑÒÎÊ»  íà ìîìåíò âûïóñêà äîêóìåíòà è ìîãóò èçìåíÿòüñÿ.
ÁÀÍÊ «ÞÃÎ-ÂÎÑÒÎÊ»  íå äàåò ãàðàíòèé â îòíîøåíèè ïîëíîòû è äîñòîâåðíîñòè ñîäåðæàùåéñÿ â îáçîðå èíôîðìàöèè è  íå íåñåò îòâåòñòâåííîñòè çà åå èñïîëüçîâàíèå .
ÁÀÍÊ «ÞÃÎ-ÂÎÑÒÎÊ»  ïîäòâåðæäàåò  òî, ÷òî èíâåñòèðîâàíèå â ðîññèéñêèå öåííûå áóìàãè ïîäâåðæåíî âûñîêîìó ðèñêó è èíâåñòîðû äîëæíû ïðèíèìàòü ñîáñòâåííûå

ðåøåíèÿ ïî âëîæåíèþ ñðåäñòâ. Âñå ïðàâà íà íàñòîÿùåå àíàëèòè÷åñêîå îáîçðåíèå ïðèíàäëåæàò ÎÎÎ “ÁÀÍÊ”ÞÃÎ-ÂÎÑÒÎÊ”, è ñîäåðæàùàÿñÿ â íåì èíôîðìàöèÿ íå ìîæåò
âîñïðîèçâîäèòüñÿ èëè ðàñïðîñòðàíÿòüñÿ áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî ïèñüìåííîãî ðàçðåøåíèÿ.

3% ãîäîâûõ âûïëà÷èâàåòñÿ ïî ýòèì îáëèãàöèÿì äâà ðàçà â ãîä. Îáùàÿ ñóììà
êóïîííîé âûïëàòû îöåíèâàåòñÿ ïðèìåðíî â $15 ìëí.

 Êîìïàíèè:
  12  íîÿáðÿ  -  Íà  ÌÌÂÁ  ïëàíèðóåòñÿ  ïðîâåñòè ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé  ïåðâîãî
âûïóñêà  ÎÎÎ “ÊÀÌÀÇ-Ôèíàíñ” (ÐÒÑ: KMAZ) - äî÷åðíåãî ïðåäïðèÿòèÿ  ÎÀÎ
“ÊÀÌÀÇ”  íà  1,2  ìëðä.  ðóáëåé.  Ñðîê  îáðàùåíèÿ  áóìàã - òðè ãîäà,îáëèãàöèè
èìåþò 6 ïîëóãîäîâûõ êóïîíîâ.
  12  íîÿáðÿ  - ÍÏ “Ôîíäîâàÿ áèðæà ÐÒÑ” èñêëþ÷àåò àêöèè ÀÎ “Ñèáíåôòü”
(ÐÒÑ: SIBN)  èç  êîòèðîâàëüíîãî ëèñòà “À1” è âêëþ÷àåò èõ â êîòèðîâàëüíûé
ëèñò “Á”.


