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 03.04.03 04.04.03 Измен.

RUR/$ 31,2860 31,2906 0,01% 

$/Euro 1,0765 1,0756 -0,08%

Yen/$ 118,92 119,40 0,40% 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
9 Сургутнефтегаз и правительство Ленинград-

ской области подпишут соглашение о сотруд-
ничестве. 

 
Вчера: 
9 Индекс РТС за день опять практически не 

сдвинулся с места, увеличившись лишь на 
0,05% до 363,37 пункта; объем торгов подрос 
до $13,32 млн. Бумаги нефтяных компаний 
выглядели по итогам дня хуже относительно 
остального рынка, а акции РАО ЕЭС и Сбер-
банка – лучше. Газпром вновь снизился – до 
25,20 руб. за акцию при объеме в 2,48 млн. 
штук. 

9 Золотовалютные резервы ЦБ достигли $55,4 
млрд. – очередного исторического максиму-
ма. 

9 Индекс российских менеджеров по закупкам 
в сфере услуг (PMI Services) вырос в марте до 
59,1 пункта. 

9 Чистая прибыль ОАО "Уралсвязьинформ" в 
2002 году выросла на 53% до 924 млн. руб. 

9 ООО Илим Палп Финанс по закрытой под-
писке разместило облигационный займ на 
сумму 1,5 млрд. руб., доходность к погаше-
нию составила 15,1%. 

9 ОАО "ВымпелКом" одобрило выпуск трехлет-
них облигаций VimpelCom Finance в объеме 3 
млрд. руб. 

9 РА S&P повысило долгосрочный рейтинг ком-
пании ЦентрТелеком до ССС+ с ССС. Прогноз 
по рейтингу – "стабильный" 

 
 

Комментарий к рыночной ситуации 
Ситуация на российском рынке не меняется вот уже вторую неделю. Все это время цены большин-
ства акций остаются в узком коридоре. Два главных фактора, определяющих динамику нашего
рынка, – цены на нефть и западные фондовые индексы – движутся в последнее время разнонаправ-
лено и потому уравновешивают друг друга. Кроме того, большинство инвесторов по-прежнему сто-
ит от рынка в стороне, ожидая развязки иракского конфликта. Это также не дает развиться ка-
кой-либо устойчивой тенденции. Мы не ждем сегодня какой-то ярко выраженной динамики от рос-
сийского рынка – скорее всего, как и все последние дни, изменение индекса РТС по итогам дня будет
минимальным. Как и раньше, при покупках предпочтение по нашему мнению должно отдаваться
ненефтяным бумагам. 
 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр За период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

31 мар Chicago PMI Mar 48,4 50,8 54,9 
1 апр Auto Sales Mar 5,6М 5,3M 5,2M 
1 апр Truck Sales Mar 7,1М 6,8M 6,9M 
1 апр ISM Index Mar 46,2 49 50,5 
1 апр Construction Spending Feb -0,2% -0,80% 2,0% 
2 апр Factory Orders Feb -1,5% -0,70% 1,70% 
3 апр Initial Claims 29/03 445K 410K 407K 
3 апр ISM Services Mar 47,9 52,5 53,9 
4 апр Nonfarm Payrolls Mar  -40K -308K 
4 апр Unemployment Rate Mar  5,90% 5,80% 
4 апр Hourly Earnings Mar  0,20% 0,70% 
4 апр Average Workweek Mar  34,2 34,1 

Индексы 03.04.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 363,37 0,05 0,17 359,47 367,50 1,20 
UPI 321,31 -0,38 -1,23 320,21 321,50 -1,24 
UPMI 223,87 0,04 0,08 221,37 222,30 -5,20 
DJIA 8240,38 -0,54 -44,68 7929,31 8335,62 -1,21 
NASDAQ 1396,58 -0,01 -0,14 1336,61 1412,08 4,57 
S&P500 876,45 -0,51 -4,45 847,88 885,91 -0,38 
Merval 564,89 0,59 3,34 558,98 583,28 7,61 
Bovespa 12006,20 1,13 134,20 11396,20 12006,20 6,55 
Nikkei 8074,12 0,70 56,37 7866,67 8381,93 -5,88 
Kospi 558,01 2,34 12,77 525,51 565,50 -11,08 
Hang Seng 8806,60 1,56 135,65 8515,25 8817,50 -5,52 
FTSE 3771,10 0,47 17,70 3580,90 3809,50 -4,30 
DAX 2569,81 -0,75 -19,54 2395,72 2680,53 -11,16 
CAC 2788,69 1,63 44,81 2596,83 2842,62 -8,98 

Товарные рынки 
03.04.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. 

года, % 
Brent, спот 26,47 0,16 0,61 26,31 28,19 -12,12 

Brent,  май.  фьючерс, IPE 25,50 0,29 1,15 25,21 27,18 -13,82 

Brent,  июнь.  фьючерс, IPE 24,98 0,30 1,22 24,68 26,56 -15,58 
Urals, спот 24,28 0,21 0,87 24,07 25,90 -16,88 
Никель, LME 7810,00 60,00 0,77 7750,00 7930,00 10,16 

Медь, LME 1563,00 -16,00 -1,01 1563,00 1587,00 1,79 

Цинк, LME 752,00 -5,00 -0,66 752,00 762,00 0,40 

Золото, спот 235 -94,75 -28,73 235,00 337,10 -32,22

Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $0,8054 $1,1698 n/a 96,7 
РАО ЕЭС $0,1358 $0,1325 n/a 200,0 
Мосэнерго $0,0522 $0,0523 n/a 36,6 
ЛУКойл $14,060 $13,988 n/a 31,7 
Сургутнефтегаз $0,2930 $0,2896 n/a 253,1 
Татнефть $0,8450 $0,8485 n/a 1,5 
ЮКОС $9,6700 $9,3833 n/a 38,5 
Норникель $25,366 $24,297 n/a 186,0 
Ростелеком $1,3350 $1,3283 n/a 56,1 
Вымпелком  $34,820 n/a 171,2 
МТС  $41,950 n/a 68,8 
ВБД  $18,010 n/a 91,0 
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РОССИЯ 
9 Золотовалютные резервы ЦБ РФ без учета краткосрочных обяза-

тельств на 28 марта увеличились до $55,4 млрд. с $54,5 млрд. на 21 
марта. Таким образом, с начала года рост ЗВР составил уже $7,7 
млрд., в то время как правительство планировало прирост резервов 
на $7,0 млрд. за весь 2003 год.  

9 Индекс российских менеджеров по закупкам (PMI Services) рассчиты-
ваемый Moscow Narodny Bank в марте вырос до 59,1 пункта с 57,9 
пункта в феврале. Значение индекса достигло максимальной отметки 
с ноября 2001 года и по-прежнему свидетельствует о росте активно-
сти в сфере услуг. Среди факторов, повлиявших на рост индекса, 
MNB отметил рост активности на внутреннем рынке и значительный 
рост числа новых заказов.  

9 Минэкономразвития заявило, что готово согласиться с консерватив-
ным планом снижения налогов в ближайшие три года, в соответствии 
с которым предполагается упрощение процедуры возмещения НДС 
экспортерам, снижение эффективной ставки ЕСН с 30% до 25% пу-
тем упрощения доступа к регрессивной шкале. Снижение ставки НДС 
предусматривается лишь в 2006 году. Минфин в свою очередь преду-
смотрел возможность направить часть дополнительных доходов бюджета, предназначенных для 
формирования стабилизационного фонда, на компенсацию снижения доходов от уменьшения на-
логового бремени. 

СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
8,240.38     -44.68  -0.54% 

NASDAQ : 
1,396.58     -0.14  -0.01% 

S & P 500: 
876.45     -4.45  -0.51%   

Рынок 
Американский фондовый рынок закрылся снижением ведущих биржевых индексов на слабых эконо-
мических данных. Количество безработных, впервые обратившихся за пособием по безработице, вы-
росло до максимального уровня за последние 11 месяцев. Индекс деловой активности в сфере услуг 
упал до 47,9 пункта. Более сильному падению помешали сообщения об успешных действиях войск 
коалиции на иракском фронте. По итогам торгов: индекс Dow Jones потерял на 0,54% до 8240,38 
пункта, S&P 500 –0,51% до 876,45. Меньше всего пострадал технологический индекс Nasdaq –0,01%, 
снизившись до1396,58. Объемы торгов невысокие: на NYSE 1,34 млрд. акций, на Nasdaq 1,45 млрд. 
акций, многие инвесторы решили занять выжидательную позицию. 
Фьючерсы на американские индексы в пятницу утром торгуются разнонаправлено: фьючерсы на 
Nasdaq –0,04%, фьючерсы на S&P 500 +0,53%. 
Новости компаний 

 
Экономика 

Компания Событие Комментарий 

Googyear 
(Производитель 
автопокрышек) 

6,10% 

Компания опубликовала результаты 
деятельности за IV квартал 2002 г. 

Квартальный убыток компании оказался самым крупным за последние 10 лет, в 
результате увеличения расходов по отложенным налоговым платежам. Чистый 
убыток составил $1,1 млрд., или $6,30 на акцию, в аналогичном периоде про-
шлого года компания получила убыток в размере $174,0 млн., или $1,07 на ак-
цию. Объемы продаж выросли на 1,7% - c $3,47 млрд. до $3,53 млрд. 
 

Cerner Corp. 
(Телеком) 

-45% 
 

 

Компания заявила, что прибыль, в первом финансовом квартале 2003 года, бу-
дет немного ниже среднего прогноза экономистов, что вызвано снижением поку-
пок со стороны их клиентов. 
Компании сектора: AT&T (-5,9%), SBC (-2,1%). 

Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Недельные безработные  22.03-29.03 445000  410000 407000 Значение показателя находится выше ключевой от-
метки (400000) седьмую неделю подряд. 

Индекс деловой активности 
в сфере услуг (ISM services) март 47,9 52,5 53,9 Значение показателя выше отметки 50 пунктов озна-

чает рост деловой активности, ниже 50 её снижение. 
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ЕВРОПА
 Фондовые рынки Европы закрылись ростом общеевропейских индексов. 
Участники рынка реагируют на сообщения об успехах антииракской коа-
лиции покупками, вернувшиеся надежды на скорую победу интервентов 
делают текущие уровни весьма привлекательными для покупок, не смотря 
на негативные макроэкономические новости. Внимание инвесторов по-
прежнему привлекают акции страховых компаний. 
 

 
 

компания событие комментарий 
Swiss Re 

(страховая) 
+5,2%  

Инвестбанк J.P. Morgan 
Chase & Co повысил реко-
мендацию по отрасли 

 Компании сектора: Munich Re (-0,4%)%), Hanover Re (-4,2%) 

L`Oreal  
(косметика) 

+4,2%  

Объем продаж с учетом ко-
лебаний валютного курса 
увеличился на 10,4% (г-г) 

 

 
Экономика 

показатель страна период значение ожидание предыдущее комментарий 

Ставка ЕЦБ еврозона  2,5% 2,5% 2,5%  

Индекс менеджеров по 
закупкам (PMI) (с учетом 
сезонных факторов) 

еврозона март 48,41 Н/Д 50,1 Минимальное значение с января 2002 года. 

Безработица 
(с учетом сезонных  

факторов) 
Германия март 10,6% Н/Д 10,5% Максимальное значение с апреля 1999 года.

 
Ставки ЕЦБ и БА
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РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 
 
  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 22,750 24,000 0,000 29,01 
Brazil C-Bond 04-15-14 82,250 82,312 0,437 12,56 
Turkey 01-15-30 92,750 93,500 3,562 12,72 
Mexico 12-31-19 99,937 100,125 -0,125 8,48 
Russia 06-24-28 149,375 150,000 -0,250 8,07 
Russia Step up 03-31-30 86,500 87,125 0,250 8,05 
 
 

Основные корпоративные новости 

FTSE Eurotop 100 (+1,09%)
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РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ОАО "Уралсвязьинформ" 
9 Чистая прибыль ОАО "Уралсвязьинформ" по РСБУ в 2002 году выросла на 52% до 924,3 млн. руб. с 

605,6 млн. руб. по итогам 2001 года. Выручка компании, реорганизованной в октябре 2002 года 
путем присоединения к ней шести уральских телекомов, составила 14,8 млрд. руб. против 10,6 
млрд. годом ранее.  

ОАО "ВымпелКом" 
9 Совет директоров "ВымпелКом" одобрил выпуск трехлетних облигаций своей дочерней компании 

VimpelCom Finance на сумму 3 млрд. руб. ($95,9 млн.). Размещение запланировано на II квартал 
2003 года. Основная часть привлеченных средств ($50 млн.) будет направлена на запуск и разви-
тие сети в Санкт-Петербурге, оставшиеся $45,9 млн. пойдут на развитие региональных проектов 
ВымпелКома, в первую очередь в Уральском регионе. 
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10:31 11:09 11:43 12:26 13:00 13:38 14:32 15:07 15:50 16:24 17:04 17:44 18:19



 

 
Данный аналитический продукт подготовлен исключительно с целью предоставления информационных услуг клиентам компании “Уником  Партнер” и не может быть расценен как предложение или официальная рекоменда-
ция к покупке или продаже ценных бумаг. Представленные в настоящем документе оценки отражают точку зрения ООО “Уником Партнер” на момент выпуска документа и могут изменяться. “Уником Партнер” не несет ответст-
венности за использование данной информации. Инвестирование в российские ценные бумаги подвержено высокому риску и инвесторы должны  принимать собственные решения по вложению средств. 
  
Права распоряжаться данной информацией принадлежат только компании “Уником  Партнер” и охраняются законом. Информация, используемая в обзоре, предоставлена информационными агентствами: Reuters, 
Финмаркет, Интерфакс, РосБизнесКонсалтинг, Прайм-ТАСС и др 

Уником Партнер              Market Daily                4 апреля 2003 года 
  

Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 2480300 25,200 25,100 25,300 -0,20 -1,45 -4,36 4,05 25 21 27  
ГМК Норильский никель 53886 750,000 750,000 772,000 -1,98 -0,74 -8,07 16,28 720  775 820 
Лукойл 2977534 434,350 434,200 446,500 -2,55 -0,72 -12,02 -11,41 420 370 474 509 
Мосэнерго-3 169205300 1,627 1,619 1,653 -0,06 6,34 14,58 62,54 1,40 1,28 1,64 1,80 
РАО  ЕЭС России 603472400 4,135 4,133 4,213 -1,10 -1,99 -4,30 0,49 4,10 3,50 4,50 4,90 
РАО  ЕЭС России прив. 5096000 4,031 4,031 4,070 -0,22 -0,10 1,54 19,72 3,86 3,55 4,12  
Ростелеком 2524472 41,400 41,400 42,250 -1,12 -0,67 -4,76 8,09 40 36 44 49 
Сбербанк 11223 6550,000 6460,000 6595,000 1,25 0,08 -5,02 7,20 6500 5800 7000  
Сибнефть 425700 65,100 64,350 65,890 -0,15 -8,94 -5,65 -7,70 57 52 71  
Сургутнефтегаз 15737300 9,070 9,050 9,248 -1,95 -1,82 -13,87 -10,56 9,20 7,70 10,50 11,60
Сургутнефтегаз прив. 936900 6,700 6,650 6,720 0,45 -1,96 -12,48 -14,65 6,60 6,20 8,00 8,20 
Татнефть-3 166200 26,580 26,440 26,600 0,00 -0,08 -0,30 6,41 26 22 29  
ЮКОС-2 287159 295,600 295,100 306,000 -3,40 -3,85 -15,57 -0,64 285 260 350 380 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

AFLB02  101,95 0,20% 8000 9,44 6,52 
AFNB01  101,8 -0,10% 2604 8,15 54,74 
ALEC01  100,58 0,04% 11455 8,94 40,44 
ALRB19  112,8 -0,31% 30129 10,44 70,58 
AVNG01  101,66 0,13% 1330 14,33 13,32 
CTKM01  105,35 0,09% 2168 9,18 66,57 
CTKM02  111,5 0,09% 672 11,02 89,32 
EVRB01  104,4 0,10% 6140 13,06 57,22 
GAZB  99,55 0,15% 1132 16,47 324,38 
GAZB02  112,53 -0,24% 163010 9,85 56,25 
IAPO01  100,5 -0,10% 7290 12,05 1,32 
IAPO02  110,27 -0,03% 10130 0,27 75,52 
KLNA02  103,1 -0,32% 10745 16,65 27,47 
LOKB01  101,25  2100 13,22 20,71 
MGOR17  102,94 0,18% 250 8,79 34,99 
MGOR24  113,51 -0,39% 278 9,03 13,15 
MGOR25  106,75 -0,05% 45430 8,03 2,88 
MGOR27  119,3 -0,21% 39646 9,15 5,75 
NKSL02  101,93 -0,28% 401 10,92 6,71 
NMAZ01  108,9 -0,41% 11603 12,7 60,9 
NMOS06  104,04 0,28% 1826 14,82 18,46 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
RSTF01  106,5 -0,01% 2502 17,48 25,56 
SMRT01  109,81 -0,17% 579 14,82 72,88 
SUEK01  105 -0,47% 1500 16,02 35,62 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TNK0401  106,45 -0,05% 2000 7,95 1,97 
UFAB01  100,41 -0,04% 9 11,31 15,22 
USIB02  113,76 -0,12% 9135 11,22 21,1 
VTZB01  104,4 0,19% 500 12,51 23,18 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день в %

-4,00

-3,00

-2,00

-1,00

0,00

1,00

2,00

С
б
е
р
б
а
н
к

С
у
р
гу
тн
е
ф
те
га
з

п
р
и
в
.

Т
а
тн
е
ф
ть

-3

М
о
с
э
н
е
р
го

-3

С
и
б
н
е
ф
ть

Г
а
зп
р
о
м

, 
С
П
Ф
Б

Р
А
О

  
Е
Э
С

Р
о
с
с
и
и
 п
р
и
в
.

Р
А
О

  
Е
Э
С

Р
о
с
с
и
и

Р
о
с
те
л
е
ко
м

С
у
р
гу
тн
е
ф
те
га
з

Г
М
К

Н
о
р
и
л
ь
с
ки
й

н
и
ке
л
ь

Л
У
К
о
й
л

Ю
К
О
С

-2


