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 08.04.03 09.04.03 Измен.

RUR/$ 31,2798 31,2814 0,01% 

$/Euro 1,0691 1,0710 0,18% 

Yen/$ 119,69 119,83 0,12% 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
 ММК разместит на ММВБ 17-й облигацион-
ный займ. 

 РАО ЕЭС проведет телеконференцию, посвя-
щенную результатам работы за девять меся-
цев 2002 года и плану реструктуризации 5+5. 

Вчера: 
 Российский фондовый рынок смог снова не-
много прибавить по результатам вчерашних 
торгов. Причем на этот раз в авангарде роста 
оказались нефтяные бумаги, именно за счет 
них индекс РТС вырос на 0,78% до 368,66. 
Телекомы мало изменились в цене, акции 
энергокомпаний слегка подешевели. Отрад-
но, что объем торгов остается выше среднего 
уровня – $18,58 млн. Акции Газпрома на 
СПФБ подросли до 26,03 руб. при объеме в 
5,83 млн. штук. 

 Минфин предложил поправки к закону "О 
гостайне", в которых предполагается рассек-
ретить данные о запасах, добыче и продаже 
металлов платиновой группы и драгоценных 
камней. 

 Норникель освободил из-под залога 18 тыс. 
тонн никеля из 60 тыс. тонн обеспечения 
$200-миллионного кредита. 

 Добыча нефти НК Сургутнефтегаз в I кварта-
ле возросла на 11%. 

 Совет директоров Северстали предложил вы-
платить 72 руб. на акцию по итогам 2002 го-
да. 

 Газпром до конца года исполнит опцион на 
покупку 16,3% акций словацкой газотранс-
портной компании SPP за $900 млн. 

 

Комментарий к рыночной ситуации 
Оптимистичные настроения инвесторов в российские акции набирают силу. Пока этот оптимизм
осторожен и довольно избирателен, но поводов для роста рынка все больше. Успехи союзников в Ира-
ке приближают формальное окончание военной операции, что снимет значительную часть неопре-
деленности для мировых рынков. Вместе с тем, падение цен на нефть приостановилось, более того
– произошел некоторый их отскок вверх, и этот фактор играет положительную роль уже для рос-
сийских акций. Сегодня мы ждем торгов без определенной динамики приблизительно на тех же
уровнях, что и вчера. Скорее всего, "нефтянка" снова покажет чуть лучший результат по сравне-
нию с "рублевым" сектором рынка. 
 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр За 

период Значение Ожидания 
рынка 

Предыдущее 
значение 

Апр 07 Потребительский кредит Фев $1,5 млрд. $3,0 млрд. $12, 3 млрд. 
Апр 08 Запасы в оптовой торговле Фев 0,3% 0,2% -0,1% 
Апр 10 Экспортные цены Мар - NA 0,5% 
Апр 10 Импортные цены (иск. нефть) Мар - NA 0,4% 
Апр 10 Первичная безработица 04/05 - 425 тыс. 445 тыс. 
Апр 10 Торговый баланс Фев - -$42,0 млрд. -$41,1 млрд. 
Апр 11 Инфляция производителей (core) Мар - 0,0% -0,5% 
Апр 11 Инфляция производителей Мар - 0,3% 1,0% 
Апр 11 Розничные продажи Мар - 0,6% -1,6% 
Апр 11 Розничные продажи (иск. авто) Мар - 0,4% -1,0% 
Апр 11 Mich Sentiment (преда). Апр - 79,0 77,6 
 

Индексы 08.04.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 368,66 0,78 2,87 358,47 368,66 2,67 
UPI 329,7 1,71 5,54 318,04 329,7 1,34 
UPMI 228,91 1,57 3,53 220,56 228,91 -3,06 
DJIA 8298,92 -0,02 -1,49 8070,98 8520,21 -0,51 
NASDAQ 1382,94 -0,47 -6,57 1374,71 1430,11 3,55 
S&P500 878,29 -0,19 -1,64 863,64 904,85 -0,17 
Merval 566,59 -0,22 -1,25 560,35 576,52 7,93 
Bovespa 11778,52 -2,95 -357,44 11602,08 12435,81 4,53 
Nikkei 8057,61 -0,91 -73,80 7999,12 8381,93 -6,08 
Kospi 569,47 -3,04 -17,85 543,58 565,50 -9,26 
Hang Seng 8637,55 -2,25 -199,27 8637,55 8817,50 -7,34 
FTSE 3868,80 -1,70 -67,00 3682,00 3962,20 -1,82 
DAX 2767,79 -1,46 -41,15 2462,21 2814,39 -4,32 
CAC 2893,51 -1,44 -42,17 2682,24 2989,35 -5,56 

Товарные рынки 
08.04.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. 

года, % 
Brent, спот 25,15 0,49 1,99 24,66 26,47 -16,50 

Brent,  май.  фьючерс, IPE 24,60 0,02 0,08 24,58 25,50 -16,86 

Brent,  июнь.  фьючерс, IPE 24,53 0,19 0,78 24,34 24,98 -17,10 
Urals, спот 22,46 -0,39 -1,71 22,46 24,28 -23,11 
Никель, LME 7790,00 -245,00 -3,05 7750,00 8035,00 9,87 

Медь, LME 1579,50 -17,50 -1,10 1563,00 1597,00 2,87 

Цинк, LME 751,00 -2,00 -0,27 751,00 757,00 0,27 

Золото, спот 322,95 0,20 0,06 235,00 329,75 -6,85

Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $0,8309 $1,2624 0,86% 310,7 
РАО ЕЭС $0,1410 $0,1410 0,00% 0,0 
Мосэнерго $0,0519 $0,0510 0,00% 0,0 
ЛУКойл $14,650 $14,625 1,40% 140,1 
Сургутнефтегаз $0,2967 $0,2980 2,41% 1109,2 
Татнефть $0,8450 $0,8290 -2,47% 77,4 
ЮКОС $9,6400 $9,7767 2,55% 208,8 
Норникель $24,050 $24,100 0,54% 60,6 
Ростелеком $1,3750 $1,3617 0,25% 29,1 
Вымпелком  $36,840 1,43% 202,4 
МТС  $45,050 3,42% 347,4 
ВБД  $18,110 0,56% 7,7 
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РОССИЯ 
 Министерство финансов намерено внести в закон "О государственной тайне" поправки, которые 
позволят рассекретить данные о запасах, объемах добычи и продажи платины, платиноидов и дра-
гоценных камней. В секрете предполагается оставить данные об объемах запасов металлов плати-
новой группы и природных алмазов Гохрана и Центробанка. По расчетам Минфина, подобные ме-
ры приведут к росту капитализации добывающих компаний (в первую очередь Норникеля и 
АЛРОСА) на $2,5-3,0 млрд., а увеличение налоговых и таможенных платежей составит около $500 
млн. ежегодно. 

 
 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
8,298.92     -1.49  -0.02%  

NASDAQ : 
1,382.94     -6.57  -0.47%   

S & P 500: 
878.29     -1.64  -0.19%  

Рынок 
Торги на фондовом рынке США закончились легким падением ведущих биржевых индексов на фоне 
негативных корпоративных новостей от RF Micro Devices и Microchip Technology. Беспокойства инве-
сторов по поводу быстрого окончания военных действий сменились беспокойством относительно со-
стояния экономики США после того как война в Ираке закончиться. Торги прошли возле нулевых от-
меток: индекс Dow Jones снизился на 0,02% до 8298,92 пункта, Nasdaq –0,47% до 1382,94, S&P 500 –
0,19% до 878,29. Объем торгов: на NYSE 1,235 млрд. акций, на Nasdaq 1,283 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы в понедельник утром: фьючерсы на Nasdaq +0,84%, фьючерсы 
на S&P 500 +0,71%. 
 
Новости компаний 
 

Компания Событие Комментарий 

Altria 
(Табачная) 

3,37% 
 

Акции компании Altria, бывшей Philip Morris, стали лидером роста среди 
акций входящих в индекс Dow. Суд штата Иллинойс временно заблоки-
ровал решение о выплате штрафа в размере $3 млрд. по делу о легких 
сигаретах.  

RF Micro Devices 
(Полупроводники) 

-11,9%  
Предупредила о снижении кварталь-

ных результатов. 

Компания предупредила, что по итогам квартала, который закончился в 
марте, она получит убытки. Компания Microchip Technology также расска-
зала, что по итогам IV квартала её прибыль на акцию окажется на цент 
ниже, по сравнению с предыдущей оценкой. Индекс Philadelphia Semi-
conductor снизился на 3,7%. 
Компании сектор: Microchip Technology (-9,1%) 

 
Экономика 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Товарные запасы  февраль 0,3% 0,2% -0,1%  
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Европа 
 Фондовые рынки Европы закрылись снижением основных индексов. 
Наступило период коррекции предшествующего роста, спровоцирован-
ный негативными корпоративными новостями и снижением прогнозов 
экономического роста Европейской комиссией. Еврокомиссия понизила 
прогноз роста ВВП еврозоны в 2003 году до 1,0% с 1,8%, в 2004 году 
ожидается рост на 2,3%. Представлен также и альтернативный сцена-
рий: в случае сохранения высоких мировых цен на нефть экономика ев-
розоны в 2003 году вырастет на 0,2% и на 1,5% в 2004 году. Прогноз 
рост мировой экономики в 2003 году снижен до 3,2% с 3,6%. 
 

 
 

компания событие комментарий 
Marks and Spencer Group 

(розничная) 
-4,9%  

Выручка в IV квартале 2002 выросла на 1,0% (г-г) 
Результаты компании – хуже ожиданий 
 

PSA Peugeot Citroen 
(автомобилестроение) 

-3,43%  

Компания ожидает падения спроса на автомобили в За-
падной Европе на 0,0-2,0%, а в случае ухудшения меж-
дународной ситуации из-за войны – на 10-15% 

Компании сектора: Volkswagen (–5,0%)%),  

 
Экономика 

показатель страна период значение ожидание предыдущее комментарий 

Промышленное произ-
водство Германия февраль -0,7% (м-м)

+0,2% (г-г) -1,2% (м-м) +3,2% (м-м)  

Промпроизводство в 
Германии (м-м)

-4,0%

-2,0%

0,0%

2,0%

4,0%
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РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 
В Бразилии основной индекс потребительских цен IGP-M за период с 21-31 марта вырос на 0,69% 
по сравнению с 0,63% в аналогичном периоде месяцем ранее. Правительству Бразилии по-
прежнему трудно дается борьба с ростом потребительских цен, за последние 12 месяцев уровень 
инфляции составил 32,66%, с начала года – 7,01%. 
 
  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 24,000 24,000 0,000 29,27 
Brazil C-Bond 04-15-14 82,500 82,875 -1,375 12,39 
Turkey 01-15-30 95,000 95,500 0,375 12,44 
Mexico 12-31-19 100,370 100,400 -0,030 8,37 
Russia 06-24-28 149,250 150,000 0,440 8,07 
Russia Step up 03-31-30 86,937 87,062 0,625 8,06 
 
 

Основные корпоративные новости 

FTSE Eurotop 100 (-1,54%)
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РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ГМК "Норильский никель" 
 Норникель освободил из-под залога 18 тыс. тонн никеля из 60 тыс. тонн обеспечения трехлетнего 
кредита на сумму $200 млн., привлеченного в мае прошлого года у группы международных банков. 
По условиям договора, ГМК может реализовывать часть залога в рамках погашения кредита. В ап-
реле компания освободит из под залога для последующей реализации еще 18 тыс. тонн никеля. 

ОАО "Сургутнефтегаз" 
 В I квартале 2003 года добыча нефти НК Сургутнефтегаз увеличилась на 11% по сравнению с ана-
логичным периодом прошлого года. Кроме того, компания сообщила о следующих результатах по 
итогам первого квартала по сравнению с прошлым годом: объем производства газа вырос на 10% 
до 3,54 млн. куб. м., введено в эксплуатацию 220 новых скважин (против 208) и 117,9 км. 
трубопроводов. Также стало известно о подписании договора между Сургутнефтегазом и 
Ленинградской областью, в соответствии с которым Сургутнефтегаз вложит $700 млн. в полуторное 
увеличение мощностей Киришского НПЗ и $400 млн. в строительство морского терминала в бухте 
Батарейная близ Приморска. Значительные инвестиции в перерабатывающие и перевалочные 
мощности связаны с недавними проблемами Сургутнефтегаза со сбытом резко возросших объемов 
добываемой нефти.  

ОАО "Северсталь" 
 Совет директоров Северстали рекомендовал общему собранию акционеров, которое состоится 23 
мая, установить размер дивидендов по итогам 2002 года в размере 72 руб. на акцию (около 1,4% от 
текущей цены). Дата отсечения реестра – 6 апреля. По итогам 2001 года в счет дивидендов на одну 
акцию были выданы по одной акции Северсталь-Ресурс и Северсталь-Авто. Ранее компания сооб-
щила о росте прибыли в 2002 году на 25% до 6,4 млрд. руб. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 5831100 26,040 25,750 26,280 0,19 2,97 -0,50 7,51 25 21 27  
ГМК Норильский никель 74833 750,000 747,000 756,000 0,00 -0,79 -8,76 16,28 720  775 820 
Лукойл 828286 459,500 448,200 461,400 1,54 5,27 -5,65 -6,28 420 370 474 509 
Мосэнерго-3 358006300 1,631 1,628 1,685 -0,67 0,62 5,50 62,94 1,40 1,28 1,64 1,80 
РАО  ЕЭС России 912513800 4,425 4,406 4,496 -1,12 8,27 -1,01 7,53 4,10 3,50 4,50 4,90 
РАО  ЕЭС России прив. 7099300 4,195 4,176 4,239 -0,69 3,81 2,42 24,59 3,86 3,55 4,12  
Ростелеком 3766950 42,900 42,820 43,350 -0,46 3,70 -0,92 12,01 40 36 44 49 
Сбербанк 6679 6770,000 6752,000 6842,000 -0,88 5,29 -0,82 10,80 6500 5800 7000  
Сибнефть 1076600 68,680 66,300 69,300 2,92 6,55 1,45 -2,62 57 52 71  
Сургутнефтегаз 31869600 9,301 9,156 9,377 1,09 1,16 -11,20 -8,28 9,20 7,70 10,50 11,60
Сургутнефтегаз прив. 1843100 6,740 6,653 6,830 0,87 0,97 -11,06 -14,14 6,60 6,20 8,00 8,20 
Татнефть-3 228000 26,500 26,410 26,650 -0,08 -0,49 -8,46 6,08 26 22 29  
ЮКОС-2 486267 301,110 295,610 303,500 1,04 -1,44 -11,70 1,21 285 260 350 380 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

AFLB02  102 0,10% 2000 9,18 8,44
AFNB01  102,1 -0,10% 2400 5,92 57,2
ALEC01  100,67 -0,03% 104602 2,88 43,25
ALRB19  112,6 0,09% 44324 10,51 72,77
AVNG01  102 -0,23% 1779 13,26 15,78
BISV01  104,45 -0,05% 269 22,76 68,84
BNRG01  117,5 0,26% 30 11,85 14,25
CTKM01  105,3 0,10% 4762 9,07 69,04
CTKM02  111,52 -0,16% 183 10,95 92,06
EVRB01  104,99 0,36% 500 12,76 59,65
GAZB02  112,48 0,88% 3947 9,85 58,33
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78
KLNA02  103,3 0,15% 1071 16,3 30,17
KOMI05  112,5 -0,09% 43 12,31 7,4
LMKB01  103,42 0,03% 585 16,41 33,04
LOKB01  101,2 -0,05% 2621 13,16 23,18
MGOR22  103 -0,70% 2319 8,15 10,27
MGOR23  104,7 0,10% 89 8,22 8,63
MGOR24  113,45 -0,13% 10010 9,03 15,21
MGOR25  106,6 -0,05% 3878 8,1 4,93
MGOR27  119,25 -0,07% 119985 9,14 7,81
NKSL02  102,2 0,20% 5347 10,56 8,48
NMAZ01  109,3   750 12,37 63,58
NMOS06  104,15 -0,05% 5000 14,78 20,66
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14
RSTF01  106,43 0,03% 318 17,5 28,33
SMRT01  110,3 0,32% 2615 14,56 75,62
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62
TNK0401  106,3 0,24% 14526 8,16 3,62
USIB02  113,86 -0,04% 3001 11,14 23,49
VTZB01  104,35   400 12,48 25,65
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день в %
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