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 15.05.03 16.05.03 Измен.

RUR/$ 30,9811 30,9800 0,00% 

$/Euro 1,1483 1,1381 -0,89%

Yen/$ 116,28 116,45 0,15% 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
9 Президент РФ обратится с ежегодным посла-

нием к Федеральному Собранию. 
9 Открытие VIII Всероссийского экономическо-

го форума в Екатеринбурге.  
9 Минимущества обсудит дивидендную поли-

тику Газпрома. 
Вчера: 
9 Индекс РТС сделал очередной шаг на пути к 

предыдущим максимумам, подорожав в чет-
верг на 1,12%, до 442,76 пункта на возрос-
шем объеме - $23,89 млн. В лидерах – акции 
РАО ЕЭС (+3,54%), завершившие день на 
максимальных отметках с января 2002 года. 
На графике Мосэнерго (+3,12%) - первая бе-
лая свечка за пять дней, продолжают доро-
жать ЮКОС и Сибнефть. Акции Газпрома на 
СПФБ подешевели на 0,4% до 29,96 руб., 
объем торгов невелик - 5,16 млн. штук. 

9 Предложения Минэкономразвития по адми-
нистративной реформе были одобрены пра-
вительством России…,  

9 …а предложения по предельному уровню 
роста тарифов естественных монополий в 
2004 году будут рассмотрены в конце мая. 

9 Правительственная комиссия по электро-
энергетике рассмотрит проект создания ОГК 
на следующей неделе.  

9 Объем промпроизводства в апреле увеличил-
ся на 7,1% в годовом исчислении. 

9 ЗВР за неделю выросли до $60,8 млрд. 
9 Акционеры Сибнефти утвердили дивиденды 

в размере 7,22 руб. на акцию. 
9 Совет директоров Транснефти рекомендовал 

направить на дивиденды 864,9 руб. на при-
вилегированную акцию. 

Комментарий к рыночной ситуации 
Большинство бумаг на рынке выглядят перекупленными, однако рынок продолжает двигаться вверх
под влиянием избыточного спроса на фоне большого количества свободных денег на рынке. Впрочем,
вероятность резкого преодоления недавнего максимума по индексу РТС мала, перед выходными воз-
можна фиксация недельной прибыли. Мы сохраняем оптимизм по акциям "рублевого" сектора, в то
же время ожидаем короткую коррекцию наблюдаемого роста. 
 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

Май 13 Торговый баланс Mar -$43,5 -$41,0B -$40,4B 
Май 14 Экспортные цены Апр - NA 0,3% 
Май 14 Импортные цены Апр -0,9% NA 0,9% 
Май 14 Розничные продажи Апр -0,1% 0,4% 2,3% 
Май 14 Розничные продажи (искл. авто) Апр -0,9% 0,2% 1,5% 
Май 15 Запасы в производстве  Mar 0,4% 0,2% 0,7% 
Май 15 Core PPI Апр -0,9% -0,1% 0,0% 
Май 15 Первичная безработица 10/05 417 тыс. 430 тыс. 430 тыс. 
Май 15 PPI Апр -1,9% -0,7% 0,0% 
Май 15 К-т использования мощностей Апр 74,4% 74,5% 74,8% 
Май 15 Промпроизводство Апр -0,5% -0,4% -0,5% 
Май 15 Philadelphia Fed Май -4,8 -4,0 -8,8 
Май 16 Разрешения на строительство Апр - 1,700M 1,692M 
Май 16 Core CPI Апр - 0,1% 0,0% 
Май 16 CPI Апр - -0,1% 0,3% 
Май 16 Начато строительство домов Апр - 1,750M 1,780M 

 
 

Индексы 15.05.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 442,76 1,23 5,40 418,21 442,76 23,31 
UPI 388,13 0,57 2,21 379,45 388,13 19,30 
UPMI 282,56 1,03 2,87 274,09 282,56 19,66 
DJIA 8713,14 0,76 65,32 8492,69 8743,47 4,45 
NASDAQ 1551,38 1,07 16,48 1500,10 1552,98 16,16 
S&P500 946,66 0,79 7,38 921,84 948,25 7,60 
Merval 626,88 -0,59 -3,71 609,39 651,03 19,42 
Bovespa 13129,69 -2,45 -329,68 12949,21 13564,80 16,52 
Nikkei 8117,29 -0,08 -6,11 8080,53 8339,07 -5,38 
Kospi 611,52 -1,19 -7,35 605,62 637,19 -2,55 
Hang Seng 9143,06 0,19 17,63 9055,72 9217,26 -1,91 
FTSE 4011,10 0,91 36,10 3912,80 4023,20 1,79 
DAX 2989,38 2,17 63,35 2861,70 2989,38 3,34 
CAC 2995,98 1,15 34,15 2902,32 3006,58 -2,22 

Товарные рынки 
15.05.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. 

года, % 
Brent, спот 26,57 -0,18 -0,67 25,12 26,75 -11,79 

Brent,  июль.  фьючерс, IPE 25,68 -0,37 -1,42 25,17 26,05 -13,21 

Brent,  июнь.  фьючерс, IPE 26,73 -0,17 -0,63 24,80 26,90 -9,67 
Urals, спот 25,32 0,79 3,22 23,95 25,32 -13,32 
Никель, LME 8160,00 50,00 0,62 8055,00 8255,00 15,09 

Медь, LME 1661,00 -1,50 -0,09 1610,50 1662,50 8,17 

Цинк, LME 800,50 18,00 2,30 756,00 800,50 6,88 

Золото, спот 351,75 -0,50 -0,14 348,30 352,25 1,46

Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $0,9348 $1,4977 2,88% 153,2 
РАО ЕЭС $0,1690 $0,1670 4,38% 0,5 
Мосэнерго $0,0695 $0,0680 -0,73% 112,5 
ЛУКойл $17,360 $17,338 -0,43% 54,5 
Сургутнефтегаз $0,4150 $0,4180 0,97% 13,3 
Татнефть $0,9230 $0,9325 2,42% 42,0 
ЮКОС $12,420 $12,433 1,91% 61,4 
Норникель $25,500 $25,500 0,39% 17,0 
Ростелеком $1,5200 $1,5267 0,33% 38,6 
Вымпелком  $43,360 1,12% 236,8 
МТС  $50,900 -0,97% 304,6 
ВБД  $18,750 0,21% 50,1 
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РОССИЯ 
9  Правительство России одобрило в целом предложения Министер-

ства экономического развития и торговли по административной 
реформе. На первом этапе реформы предполагается сократить 
примерно 250 из 5000 функций министерств и ведомств, правда 
речь идет лишь о функциях, не свойственных министерствам, ли-
бо и так не исполняемых ими. Таким образом, первый этап будет 
носить лишь номинальный характер, а значимость вчерашнего об-
суждения, по заявлениям МЭРТ, заключается в разработке подхо-
дов и механизмов по сокращению вмешательства государства в 
экономику.  
Также вчера стало известно о предлагаемых Минэкономразвития 
предельных уровнях роста тарифов в 2004 году: на газ – 20% (в 
этом году – 20%), электроэнергию – 16% (14%), железнодорожные 
перевозки – 12% (12%). Вопрос о тарифах будет рассмотрен 22 
мая. 

9 Объем промышленного производства в апреле вырос на 7,1% по 
сравнению с апрелем прошлого года, когда соответствующий рост 
составил 4,3%. За первые четыре месяца текущего года рост 
промпроизводства составил 6,3% к январю-апрелю 2002 года. По 
прогнозам МЭРТ, рост производства в 2003 году составит 4,3%. 

 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
8,713.14     65.32  0.76%   

NASDAQ : 
1,551.38     16.48  1.07% 

S & P 500: 
946.67     7.39  0.79%  

Рынок 
Торги на американском фондовом рынке в четверг закончились ростом основных индексов, поскольку 
слабым экономическим данным инвесторы предпочли обнадеживающие комментарии IBM и других 
технологических компаний. По итогам торгов: индекс Dow Jones вырос на 0,76% до 8713,14 пункта, 
S&P 500 +0,79% до 946,67, Nasdaq прибавил 1,07% до 1551,38 пункта. Активность торгов была высо-
кой: на NYSE 1,508 млрд. акций, на Nasdaq 1,955 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы в пятницу утром: фьючерсы на Nasdaq –0,3%, фьючерсы на 
S&P 500 –0,21%. 
Новости компаний 

Экономика 

Компания Событие Комментарий 

IBM 
(Компьютеры) 

1,35% 
 

Генеральный директор компании IBM Samuel Palmisano заявил, выступая перед инве-
сторами  и аналитиками, что спрос на продукты высоких технологий стабилизировался 
по сравнению с прошлым годом. Samuel Palmisano также отметил, что исторически 
сложилось, что рост в технологическом секторе в два раза превышал рост ВВП, и он 
ждет восстановления этой закономерности вслед за улучшением спроса. 

Computer Associates 
(Программное обеспече-

ние)  
11,37% 

Компания опубликовала 
финансовые результаты 

за IV квартал. 

Акции компании выросли в цене после публикации в среду вечером квартального от-
чета, результаты которого превысили прогнозы экономистов. По итогам квартала ком-
пания получила чистые убытки в размере $106 млн., или $0,18 на акцию, в аналогич-
ном периоде прошлого года убытки составили $238 млн., или $0,41 на акцию.  

Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Недельные безработные 03.05-10.05 417000 чело-
век 430000 430000  

Индекс цен производителей 
(PPI) Апрель -1,9% -0,7% 0%  

Индекс цен производителей 
(искл. энергоносители и про-
дукты питания) 

Апрель -0,9% -0,1% 0% Максимальное сокращение показателя с августа 
1993 года. 
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ЕВРОПА 
Торговая сессия четверга завершилась ростом общеевропейских фондовых индексов. Лучше прочих 
выглядит британский FTSE, вновь закрывшийся выше 4000 пунктов на пятимесячных максимумах. 
Рынку помогли плавная коррекция евро относительно доллара и благоприятные корпоративные ново-
сти из телекоммуникационного сектора. В то же время сообщения Ассоциации автопроизводителей о 
снижении продаж не позволили индексам выйти на более существенные высоты. 

Основные корпоративные новости 
Компания Событие Комментарий 

Deutsche Telekom 
(телекоммуникации) 

+5,2% 

EBITDA DT в I квартале увеличилась на 18% до €4,5 
млрд., превысив предварительные прогнозы. 

Компании сектора: France Telecom (+2,1), T-Online 
(+5,8%), Orange (+2,6%) 
 

Volkswagen 
(автомобильная) 

-1,4% 

По данным Ассоциации европейских производителей 
ACEA, число проданных автомобилей в Западной Ев-
ропе за первые четыре месяца 2003 года сократилось 
на 3,4% до 5,02 млн. штук. 

Компании сектора: Renault (-1,7%) 

 
Экономика 

Показатель Страна Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

ВВП Еврозона I кв. 0,0% (к-к) 
0,8% (г-г) 

0,1% (к-к) 
1,0% (г-г) 

0,1% (к-к) 
1,2% (г-г) 

Квартальная динамика показателя – худ-
шая за последние пять кварталов. 

ВВП Германия I кв. -0,2% (к-к) 
0,5% (г-г) 

0,1% (к-к) 
0,6% (г-г) 

0,0% (к-к) 
  

FTSE Eurotop 100 (+1,63%)
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РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 
  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 27,000 28,750 0,000 12,79 
Brazil C-Bond 04-15-14 86,125 86,250 -2,875 11,47 
Turkey 01-15-30 102,250 103,000 -1,125 11,49 
Mexico 12-31-19 100,000 100,010 0,000 10,17 
Russia 06-24-28 160,875 161,750 -0,250 7,32 
Russia Step up 03-31-30 93,437 93,500 -0,312  

Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Промышленное производство Апрель -0,5% -0,4% -0,5% Промышленное производство снижается в шестой 
раз за последние девять месяцев. 

Коэффициент использования 
производственных мощностей Апрель 74,4% 74,5% 74,8%  

Индекс производственной 
активности в Филадельфии Май -4,8 -4,0 -8,8 

Значение показателя выше нуля означает рост 
производственной активности, ниже нуля сниже-
ние. 
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РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ОАО "Газпром" 
9 В ходе сегодняшнего заседания Минимущества состоится рассмотрение вопроса о дивидендной 

политике Газпрома. По итогам 2002 года, на выплату дивидендов было направлено лишь 10% чис-
той прибыли, что существенно меньше выплат акционерам других компаний сектора (20-25%). Ве-
роятно, правительство намерено заняться и дивидендной политикой и других госкомпаний, сфор-
мировав некий пакет предложений.  

 
ОАО "Сибнефть" 
9 Годовое собрание акционеров утвердило дивиденды по итогам 2002 года в размере 7,22 руб. на 

акцию. Общий объем дивидендных выплат, таким образом, составит $1,09 млрд., т.е. 99% от при-
были компании в прошлом году (по предварительным данным - $1,1 млрд.). По итогам 2001 года 
акционеры компании получили 6,11 руб. на акцию ($0,98 млрд.). 
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Данный аналитический продукт подготовлен исключительно с целью предоставления информационных услуг клиентам компании “Уником  Партнер” и не может быть расценен как предложение или официальная рекоменда-
ция к покупке или продаже ценных бумаг. Представленные в настоящем документе оценки отражают точку зрения ООО “Уником Партнер” на момент выпуска документа и могут изменяться. “Уником Партнер” не несет ответст-
венности за использование данной информации. Инвестирование в российские ценные бумаги подвержено высокому риску и инвесторы должны  принимать собственные решения по вложению средств. 
  
Права распоряжаться данной информацией принадлежат только компании “Уником  Партнер” и охраняются законом. Информация, используемая в обзоре, предоставлена информационными агентствами: Reuters, 
Финмаркет, Интерфакс, РосБизнесКонсалтинг, Прайм-ТАСС и др 

Уником Партнер              Market Daily                16 мая 2003 года 
  

Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 5159800 28,960 28,780 29,160 -0,41 1,97 7,54 19,57 27 25 30 31,5 
ГМК Норильский никель 124997 780,000 772,000 790,750 -0,27 3,24 2,77 20,93 750 720 800 820 
Лукойл 688743 537,200 535,250 543,400 0,15 1,17 12,27 9,57 509 474 550 586 
Мосэнерго-3 300737500 2,147 2,061 2,183 3,12 -3,72 41,81 114,49 2,00 1,64 2,30  
РАО  ЕЭС России 1072185400 5,230 5,051 5,240 3,54 8,73 21,74 27,10 5,00 4,77 5,20 5,40 
РАО  ЕЭС России прив. 8253000 4,217 2,990 4,219 1,69 2,85 7,17 25,25 4,00 3,86 423,00 4,33 
Ростелеком 5454314 47,100 46,900 47,330 0,30 4,90 8,70 22,98 45 40 49 52,5 
Сбербанк 9482 8000,000 7890,000 8300,000 1,37 9,11 16,31 30,93 7250 7000 8000  
Сибнефть 491500 76,400 76,000 76,970 0,62 4,36 6,70 8,32 74 70 80  
Сургутнефтегаз 55610900 12,920 12,780 13,130 -0,15 4,57 16,71 27,40 12,10 11,05 13,50 15,00
Сургутнефтегаз прив. 2993100 7,491 7,470 7,660 -0,72 0,69 -2,51 -4,57 7,00 6,60 8,20 9,30 
Татнефть-3 677100 28,710 28,010 28,800 1,95 2,17 8,05 14,93 26 22 29  
ЮКОС-2 1289804 387,000 377,200 387,500 3,01 10,47 20,17 30,08 353 283 392  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

AFNB01  100,88 -0,11% 4199 6,38 75,45
ALEC01  107,85 0,06% 5570 15,12 12,92
ALRB19  115 -0,04% 15756 9,22 9,21
AVNG01  101,51 0,01% 95 13,19 34,03
IAPO01  100,5   44 12,02 15,12
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78
KLNA02  102,45 -0,05% 100 11,79 0,81
KOMI05  114,65 -0,62% 17271 11,55 25,64
LMKB01  106 0,07% 5816 12,7 5,5
MGOR17  102,92 0,22% 2443 8,05 49,83
MGOR24  115,85   3364 7,66 30,41
MGOR25  107,3 0,03% 710 6,44 20,14
MGOR27  122,83 0,11% 29143 7,91 23,01
MOBL02  114,1 0,09% 10433 9,77 30,27
NKNH02  115,2 0,61% 4279 9,4 95,34
NKSL02  103,1 -0,10% 56 9,05 21,54
NMAZ01  111,4 0,13% 3893 10,47 83,34
NMOS06  106,8 -0,19% 1810 13,87 36,92
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14
RSTF01  111,35 -0,13% 303 14,62 48,89
RUST01  98 -1,26% 2 14,2 2,33
SMRT01  111,6 0,36% 2748 13,75 95,89
SUEK01  106,7 -0,09% 1000 14,22 8,77
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62
TNK0401  107,4 0,14% 650 4,24 15,78
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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