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 10.06.03 11.06.03 Измен.

RUR/$ 30,4613 30,5589 0,32% 

$/Euro 1,1711 1,1671 -0,34%

Yen/$ 118,16 117,71 -0,38%

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
 Сибнефть представит финансовые результаты за 

2002 год.  
 Годовые собрания акционеров ОАО "Кубаньэнер-
го", ОАО "Челябэнерго", ОАО "Ульяновскэнерго". 

 Дума рассмотрит предложения правительства об 
изменениях в налогообложении. 

Вчера: 
 Индекс РТС снизился вчера на 0,49% до 

467,20 пункта, причем на ММВБ, которая за-
крывается позднее, цены акций успели 
упасть еще ниже. Объем торгов в РТС соста-
вил средние $22,70 млн. Акции РАО ЕЭС 
скорректировали значительную часть преды-
дущего роста (-7,1%), то же самое произошло 
с бумагами Мосэнерго (-6,4%). Норильский 
никель также не удержался на достигнутых 
высотах (-3,1%). Акции Газпрома на СПФБ 
провалились сразу до 29,00 руб. с объемом 
11,97 млн. штук. 

 Минфин погасил внешний облигационный 
заем Россия-03. 

 МЭРТ внесло изменения в среднесрочную 
программу развития страны. 

 Профицит торгового баланса РФ в апреле 
снизился до $4,3 млрд. 

 РФФИ продал на спецаукционе 0,07% акций 
ЮКОСа по 369 руб. 

 Северо-Западный телеком планирует размес-
тить 4-летние облигации на 1,5 млрд. руб. 

 Газпром и ЛУКойл создают СП для освоения 
месторождения в Каспийском море. 

 Аэрофлот оценивает недополученную из-за 
SARS выручку в 1-м полугодии в размере $30 
млн. 

Комментарий к рыночной ситуации 
Намерение инвесторов зафиксировать прибыль от последней волны роста набирает силу. В то же
время новых покупок недостаточно, чтобы уравновесить растущее предложение. Вчера такая си-
туация привела к довольно сильному падению по всему спектру рынка, и можно ожидать, что это
соотношение кардинально не изменится в ближайшее время. Так что наш взгляд на среднесрочную
перспективу остается умеренно-пессимистичным. Сегодня же на ММВБ можно ожидать небольшого
отскока вверх (в динамике индекса РТС это отразится мало, поскольку откроется он сегодня с су-
щественным разрывом вниз, и будет подрастать уже оттуда). Бумаги должны заново освоиться на
этих уровнях; кроме того, многие из них достигли уровней промежуточной поддержки. 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

9  июн  ТМЗ в оптовой торговле апрель -0,1% 0,2% 0,4% 
11  июн Бежевая книга ФРС     
12  июн ТМЗ в производстве апрель  0,3% 0,4% 
12  июн Экспортные цены май   -0,1% 
12  июн Импортные цены май   -0,9% 
12  июн Первичные безработные 7/06   442 тыс. 
12  июн Розн. продажи (искл. авто) май  0,3% -0,9% 
12  июн Розничные продажи май  0,2% -0,1% 
13  июн Инфляция производителей  май  0,0% -0,9% 
13  июн Торговый баланс апрель  -$41,9 млрд. -$43,5 млрд. 
13  июн Инфляция производителей май  -0,1% -1,9% 
13  июн Michigan Sentiment-Prel. июнь  94,0 92,1 

Индексы 10.06.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 467,20 -0,49 -2,29 458,43 473,15 30,11 
UPI 415,76 -1,23 -5,17 414,75 420,93 27,79 
UPMI 311,64 -0,66 -2,06 302,15 313,7 31,97 
DJIA 9054,89 0,83 74,89 8909,01 9215,88 8,55 
NASDAQ 1627,67 1,48 23,70 1597,32 1684,06 21,88 
S&P500 984,84 0,91 8,91 970,74 1007,72 11,94 
Merval 728,55 1,45 10,38 694,26 732,97 38,78 
Bovespa 13893,73 0,35 48,00 13374,32 14075,35 23,30 
Nikkei 8890,30 1,15 101,21 8606,95 8890,30 3,63 
Kospi 622,41 0,21 1,32 632,47 651,16 -0,82 
Hang Seng 9736,33 0,73 70,51 9610,85 9780,85 4,45 
FTSE 4113,00 -0,39 -16,10 4083,10 4178,50 4,38 
DAX 3140,34 1,47 45,58 3020,16 3149,44 8,56 
CAC 3083,85 0,91 27,92 3010,68 3112,78 0,65 

Товарные рынки 
10.06.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. 

года, % 
Brent, спот 28,91 0,38 1,33 27,43 28,91 -4,02 

Brent,  июль.  фьючерс, IPE 27,88 0,03 0,11 26,50 27,88 -5,78 

Brent,  август. фьючерс,IPE 27,60 0,09 0,33 26,25 27,60 -6,73 
Urals, спот 26,64 0,21 0,79 25,59 26,64 -8,80 
Никель, LME 9330,00 5,00 0,05 9275,00 9545,00 31,59 

Медь, LME 1682,00 -9,00 -0,53 1682,00 1708,50 9,54 

Цинк, LME 789,50 -5,00 -0,63 789,50 808,00 5,41 

Золото, спот 352 -9,10 -2,52 352,00 367,95 1,53Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $0,9483 $1,5993 -4,86% 384,8 
РАО ЕЭС $0,2490 $0,2400 -5,94% 264,6 
Мосэнерго $0,0713 $0,0725 -1,36% 4,6 
ЛУКойл $18,090 $17,775 -2,87% 98,9 
Сургутнефтегаз $0,4000 $0,4035 -0,38% 417,1 
Татнефть $1,0900 $1,0870 -0,32% 23,0 
ЮКОС $12,100 $11,975 -0,93% 90,3 
Норникель $30,000 $29,875 -3,16% 52,8 
Ростелеком $1,7700 $1,7517 -2,41% 24,4 
Вымпелком  $41,830 -1,53% 297,8 
МТС  $50,700 -1,52% 187,9 
ВБД  $21,200 -1,44% 3,0 
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РОССИЯ 
 Министерство финансов РФ в полном объеме погасило внешний облигационный займ Россия-03 в 
объеме $1,25 млрд., а также осуществило последний купонный платеж. Ранее Минфин погасил 
ОВВЗ IV серии номинальным объемом $3,5 млрд. и внешний облигационный заем РФ на сумму 750 
млрд. итальянских лир (~€400 млн.). Всего в 2003 году на выплаты по долгам будет направлено бо-
лее 17 млрд. Таким образом, Россия преодолела пик выплат по основному долгу – крупнейший с 
1991 года. По сообщениям министерства финансов, на 1 апреля 2003 года объем внешнего долга 
РФ составлял $124 млрд. 

 Минэкономразвития внесло очередные изменения в среднесрочную программу социально-
экономического развития страны. Пересмотр связан с высказанным в ежегодном послании прези-
дента пожеланием удвоить объем ВВП к 2010 году. Изменения коснулись не прогнозной части про-
граммы, а сроков проведения основных реформ. В частности, в 
2003 году предполагается разработать план снижения налогового 
давления на несырьевой сектор, в 2004 году – завершить админист-
ративную реформу, ввести особые экономические зоны, завершить 
приватизацию предприятий, не входящих в стратегический резерв, 
в 2005 году – завершить реформу госслужбы. В более отдаленной 
перспективе намечены модернизация транспортных коридоров, 
полная валютная либерализация. 

 Профицит торгового баланса РФ в апреле составил $4,276 млрд. – на 
3,11% меньше, чем в апреле 2002 года, и на 26% меньше, чем в 
марте 2003 года. По сравнению с мартом, объем экспорта снизился 
на 12,6%, объем импорта вырос на 1,0%. 

СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
9,054.89     74.89  0.83% 

 
 

NASDAQ :  
1,627.67     23.70  1.48% 

 

S & P 500: 
984.84     8.91  0.91%  

 
 

Рынок 
Ведущие американские индексы во вторник выросли на фоне повышения рейтинга аэрокосмической 
компании Boeing и подтверждения прогноза на II финансовый квартал компанией General Motors. 
Предупреждение финской Nokia о снижении прибыли в текущем квартале не смогло сломить позитив-
ный настрой инвесторов, индекс Dow снова пересек отметку 9000 пунктов. По итогам торгов: Dow 
Jones вырос на 0,83% до 9054,89 пункта, Nasdaq потяжелел на 1,48% до 1627,67 пункта, S&P 500 уве-
личился на 0,91% до 984,84 пункта. Объемы торгов второй день на низком уровне: на Nasdaq 1,782 
млрд. акций, на NYSE 1,296 млрд. акций. Поскольку рынок сейчас сильно перекуплен, то инвесторы 
предпочитают находиться вне рынка, чтобы понаблюдать за дальнейшим развитием событий в бли-
жайшие несколько дней. 
Фьючерсы на американские индексы в среду утром: фьючерсы на Nasdaq –0,04, фьючерсы на S&P 
500 +0,24%. 
Новости компаний 

Компания Событие Комментарий 
Boeing 

(Аэрокосмическая) 
3,43% 

Повышение рейтинга 
Компания Banc of America повысила рейтинг Boeing с “нейтрально” до “поку-
пать”, а также их ценовой ориентир, указывая на рост деловой активности. 
 

General Motors 
(Производство автомоби-

лей) 
1,58% 

Подтвердил прогноз на II квартал

Компания подтвердила прогноз на текущий квартал, согласно которому при-
быль на акцию составит $1,2. Прогноз включает убытки в размере 25-30 
центов на акцию от недавнего торнадо в Оклахоме. 

Novellus 
(Полупроводники) 

-0,7% 
Снижение рейтинга 

Аналитик Banc of America понизил рейтинг с “покупать” до “нейтрально” по 
бумагам Novellus, Lam Research. Еще одним поводом для продаж акций 
производителей чипов послужило землетрясение в Тайване, где располо-
жены многие лабораторий. 

Торговый баланс, $ млрд.
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ЕВРОПА
На фондовых рынках Европы – рост основных индексов. FTSE Eurotop 100 подорожал на 0,67% до 
1899,99 пункта. Подъем был заметен в телекоммуникационном секторе, после обнародования прогно-
зов Nokia на итоги II квартала, которые оказались более оптимистичными, чем те, на которые рассчи-
тывал рынок. Кроме того, порадовал участников рынка и Deutsche Bank, представивший благоприят-
ные результаты за первые пять месяцев текущего года. Между тем, Европейская банковская федера-
ция представила прогноз о темпах роста европейской экономики, в соответствии с которым, объем 
ВВП еврозоны в 2003 году увеличится на 0,8%, а в 2004 году – на 1,9%. 
 
Основные корпоративные новости  

Компания Событие Комментарий 
Nokia 

(телекоммуникационная) 
(-1,7%) 

По прогнозам компании рост объемов продаж сотовых 
телефонов во II квартале не превысит 4%, а прибыль 
снизится до €0,12-0,15 на акцию. 

Прогнозы компании оказались более оптимистичными, чем 

оценки аналитиков. 

Компании сектора: Alcatel (+3,8%), Ericsson (+4,8%) 
 
РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 
  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 30,750 31,500 0,250 4,03 
Brazil C-Bond 04-15-14 91,500 91,625 -0,375 10,03 
Turkey 01-15-30 108,625 110,000 0,820 10,72 
Mexico 12-31-19 100,000 100,010 0,000 11,09 
Russia 06-24-28 173,750 174,750 -0,750 6,60 
Russia Step up 03-31-30 99,500 99,718 0,000  
 
 
РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ОАО "Аэрофлот" 
 Глава ОАО "Аэрофлот" В. Окулов заявил о недополученной компанией прибыли в 1-м полугодии в 
размере $30 млн. Среди основных причин названы распространение SARS, падение перевозок в 
направлении Ближнего Востока, снижение пассажиропотока из Японии на фоне падения йены от-
носительно евро. Предварительные итоги I квартала компания планирует объявить в конце месяца, 
заседание совета директоров назначено на 23 июня. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 11967700 29,000 29,000 30,520 -4,89 -7,32 2,11 19,74 29 27 32,5 35 
ГМК Норильский никель 241043 911,990 907,000 952,000 -3,10 2,13 20,71 41,39 860 800 950  
Лукойл 1134563 540,500 540,010 563,000 -2,96 -1,83 1,79 10,24 545 509 575 586 
Мосэнерго-3 311186700 2,166 2,126 2,347 -6,44 2,12 -2,87 116,38 2,10 1,90 2,30 2,40 
РАО  ЕЭС России 1326340900 7,315 7,288 8,219 -7,05 8,48 52,08 77,76 7,50 6,60 8,00 8,50 
РАО  ЕЭС России прив. 26811600 6,573 6,571 7,189 -5,01 9,59 60,32 95,22 6,55 5,75 7,30  
Ростелеком 7275603 52,700 52,600 55,550 -3,83 -3,30 17,37 37,60 52,5 49 60 75 
Сбербанк 10888 8000,000 7940,000 8236,550 -2,44 -0,49 9,11 30,93 8000 7250 8200 8500 
Сибнефть 225200 74,000 74,000 75,010 -0,98 -0,91 1,08 4,92 74 70 80  
Сургутнефтегаз 41147000 12,122 12,111 12,777 -2,80 -5,90 -1,89 19,53 12,10 11,05 13,50 15,00
Сургутнефтегаз прив. 2433200 7,771 7,737 7,970 -1,26 0,27 4,45 -1,01 7,00 6,60 8,20 9,30 
Татнефть-3 1178400 32,700 32,600 33,890 -3,74 -2,68 16,37 30,90 30,3 26 35  
ЮКОС-2 1001577 362,520 362,100 374,890 -2,23 -2,58 3,48 21,86 353 283 392  

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

ALEC01  108,1 -0,02% 3122 14,59 27,52 
ALRB19  114,7 -0,13% 109118 9,17 20,6 
AVNG01  101,02 0,07% 290 13,79 1,97 
CTKM01  104 0,24% 1 8,7 10,36 
CTKM02  111,9 0,36% 1700 10,05 24,16 
GAZB02  114,8 -0,05% 18908 8,46 9,58 
IAPO01  101,25 0,15% 1420 11,5 23,67 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KLNA02  102,7  4550 10,98 11,34 
KOMI05  115,15 0,09% 1097 11,3 38,47 
LMKB01  104,35 -0,14% 1 13,94 16,49 
MGOR23  104,95 -0,05% 32204 5,45 34,52 
MGOR24  115,86 -0,03% 2900 7,44 3,29 
MGOR25  106,76 0,06% 2259 6,39 30,82 
MGOR27  123,35 -0,08% 25111 7,63 33,7 
NKSL02  103,35 0,15% 17525 8,33 30,72 
NMAZ01  109,5 -0,45% 9893 11,47  
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
RSTF01  111,85 0,09% 5357 14,17 63,33 
RUST01  99,25 -11,23% 350 13,16 11 
SMRT01  110,87 -0,90% 1 13,92 10,41 
SUEK01  105,9 0,47% 701 14,56 23,01 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TNK0401  106,86 0,06% 8150 4,27 24,33 
TNK0501  117,8 -0,04% 26468 9,12 4,52 
USIB02  115 -0,26% 4705 10,07 10,55 
VTZB01  104,25  51 11,61 10,52 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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