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 30.06.03 01.07.03 Измен.

RUR/$ 30,3483 30,3809 0,11% 

$/Euro 1,1426 1,1510 0,74% 

Yen/$ 119,60 119,73 0,11% 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
 Вступает в силу закон "Об обязательном страхо-
вании гражданской ответственности владельцев 
транспортных средств". 

Вчера: 
 Российский рынок вновь закрылся выше 500 
пунктов по индексу РТС: вчера он вырос на 
0,85% до 503,51. Однако объем торгов в РТС 
составил всего $17,68 млн. – основные собы-
тия происходили на ММВБ, где оборот соста-
вил $392,07 млн. РАО ЕЭС в очередной раз 
оказалось лидером среди "голубых фишек" 
(+2,9%); хорошо прибавили также акции Но-
рильского никеля (+1,6%) и Татнефти (+1,5%). 
Акции Газпрома на СПФБ выстрелили сразу 
на 5,3% до 33,13 руб. с хорошим объемом – 
44,32 млн. штук. 

 Правительство планирует создать особые 
экономические зоны в России уже в 2004 г.  

 РАО ЕЭС осуществило запуск Бурейской ГЭС. 
 Акционеры Юкоссибнефти намерены увели-
чить каитализацию объединенной компании 
до $100 млрд.  

 Дивиденды Норникеля за 2002 год утвержде-
ны на уровне 21,7 руб. на обыкновенную ак-
цию. 

 Акционеры Приморского морского пароход-
ства утвердили дивиденды по итогам 2002 
года в размере 0,55 руб. на акцию.  

 Газпром сообщил о намерении разместить 
десятилетние облигации объемом 10 млрд. 
руб. под 4% годовых. 

Комментарий к рыночной ситуации 
В центре внимания рынка сейчас, безусловно, Газпром. Рост, обусловленный рядом позитивных заяв-
лений менеджмента компании перед и во время собрания акционеров, начался сначала в АДС, а те-
перь захватил и местный рынок акций компании. На резко выросшем обороте Газпром легко преодо-
лел сопротивление около 32,5 и устремился к новым вершинам – ближайший серьезный уровень ви-
дится теперь только возле 36 рублей. Остальной рынок по большому счету остается внутри обо-
значенного коридора (точнее – вблизи его верхней границы), и есть неплохие шансы, что с началом
нового квартала и эта граница будет пройдена. Сегодня мы ожидаем высокого открытия с после-
дующим продолжением роста в бумагах – лидерах. 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

30  июн Chicago PMI июнь 52,5 53,0 52,2 
1  июл   Расходы на строительство май  0,3% -0,3% 
1  июл   ISM Index июнь  51,0 49,4 
1  июл   Продажи автомобилей июнь  5,3 млн. 5,3 млн. 
1  июл   Продажи грузовиков июнь  7,6 млн. 7,6 млн. 

3  июл  Средняя продолжительность 
рабочей недели июнь  33,8 33,7 

3  июл  Nonfarm Payrolls июнь  0,0% -17 тыс. 
3  июл  Почасовая оплата труда июнь  0,2% 0,3% 
3  июл  Первичные безработные 28/06  412 тыс. 404 тыс. 
3  июл  Nonfarm Payrolls июнь    
3  июл  Уровень безработицы июнь  6,2% 6,1% 
3  июл  ISM Services июнь  55,0 54,5 
3  июл  Производственные заказы май  0,0% -2,9% 

Индексы 30.06.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 503,51 0,85 4,22 487,22 506,36 40,23 
UPI 441,92 1,80 7,81 422,29 441,92 35,83 
UPMI 326,49 1,16 3,74 316,7 326,49 38,26 
DJIA 8985,44 -0,04 -3,61 8970,28 9161,74 7,72 
NASDAQ 1622,80 -0,15 -2,46 1598,25 1653,74 21,51 
S&P500 974,51 -0,18 -1,72 973,61 991,67 10,76 
Merval 765,61 4,33 31,76 721,84 815,77 45,84 
Bovespa 12972,58 -0,40 -51,54 12930,17 13285,90 15,12 
Nikkei 9278,49 2,15 195,38 8846,75 9285,53 8,15 
Kospi 674,24 0,64 4,31 663,35 686,60 7,44 
Hang Seng 9577,12 -0,83 -80,09 9526,92 9711,22 2,74 
FTSE 4031,20 -0,90 -36,60 4021,60 4099,00 2,30 
DAX 3220,58 -0,13 -4,08 3157,70 3271,31 11,34 
CAC 3084,10 -0,80 -24,92 3071,19 3137,19 0,66 

Товарные рынки 
30.06.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
Brent, спот 28,42 0,92 3,35 26,53 28,42 -5,64 

Brent,  авг.  фьючерс, IPE 28,35 1,05 3,85 26,62 28,35 -4,19 

Brent,  сент. фьючерс,IPE 28,00 0,76 2,79 26,56 28,00 -5,37 
Urals, спот 26,68 1,38 5,45 24,86 26,68 -8,66 
Никель, LME 8390,00 -110,00 -1,29 8375,00 8500,00 18,34 

Медь, LME 1643,50 -22,00 -1,32 1643,50 1683,00 7,03 

Цинк, LME 782,50 -4,50 -0,57 781,00 787,00 4,47 

Золото, спот 346,15 1,25 0,36 343,90 347,15 -0,16Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $1,0905 $1,8714 2,85% 1140,0 
РАО ЕЭС $0,2652 $0,2620 3,76% 91,0 
Мосэнерго $0,0734 $0,0715 0,70% 0,6 
ЛУКойл $19,750 $19,688 0,19% 148,7 
Сургутнефтегаз $0,4180 $0,4125 -0,36% 56,2 
Татнефть $0,9460 $0,9505 -0,47% 118,6 
ЮКОС $14,000 $13,950 0,81% 72,6 
Норникель $34,200 $34,375 1,85% 81,5 
Ростелеком $1,7450 $1,7317 2,37% 53,1 
Вымпелком $62,500 $46,440 -0,66% 202,8 
МТС  $59,000 0,00% 382,5 
ВБД $20,800 $20,300 -1,41% 29,1 
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РОССИЯ 
 Вице-премьер по промышленной политике Б. Алешин заявил вчера о возможности создания 
нескольких особых экономических зон в России уже в 2004 году. Закон об ОЭЗ правительство 
может рассмотреть уже в сентябре. Режим ОЭЗ предполагает налоговые и таможенные льготы для 
организаций-резидентов ОЭЗ в течении первых семи лет реализации инвестиционного проекта. 

 
 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
8,985.44     -3.61  -0.04% 
 

NASDAQ :  
1,622.80     -2.46  -0.15%  
 

S & P 500: 
974.50     -1.72  -0.18%  
 
 

Рынок 
В понедельник ведущие американские индексы практически не изменились на фоне волатильных тор-
гов при небольших объемах. По итогам дня: Dow Jones снизился на 0,04% до 8985,44 пункта, 
Nasdaq уменьшился на 0,15% до 1622,80 пункта, S&P 500 потерял 0,18% до 974,50 пункта. Объем 
торгов: на Nasdaq 1,697 млрд. акций, на NYSE 1,820 млрд. акций. 
Во втором квартале индекс Dow вырос на 12,5%, Nasdaq – на 21%, S&P 500 – на 14,9%. Индексы 
Dow и Nasdaq показали максимальный квартальный рост с 4-го квартала 2001 года, S&P 500 c 4-
го квартала 1998 года. Наибольшим спросом в прошедшем квартале пользовались акции авиа-
компаний (70%) и интернет-провайдеров (53%). 
Фьючерсы на американские индексы во вторник: фьючерсы на Nasdaq –0,12%, фьючерсы на S&P 
500 –0,09%. 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 
Intel 

(Полупроводники) 
+1,2% Повышение рейтинга 

Аналитическая компания Smith Barney повысила рейтинг акций Intel 
с “нейтрально” до “выше среднерыночного”, отмечая их невысокую 
цену по сравнению с конкурентами. Бумаги Intel входят в расчетную 
базу Dow Jones и Nasdaq. 

Walt Disney 
(Развлечения) 

+2,1% 
 

Котировки компании выросли после того, как в журнале Barron's поя-
вился комментарий одного портфельного менеджера, что перспек-
тивы роста Disney недооценены. 

Oracle 
(Программное 
 обеспечение) 

-3% 

 

Департамент Юстиций США попросил предоставить новые данные 
по делу враждебного поглощения PeopleSoft. 

Экономика 

 
 
 
 

Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Chicago PMI Июнь 52,5 53,0 52,2 Значение индекса выше 50 означает рост произ-
водственного сектора, ниже 50 – его снижение. 
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ЕВРОПА
Общеевропейские фондовые индексы закрылись "в минусе". Попытки 
участников рынка продемонстрировать оптимизм натолкнулись на раз-
очаровывающие данные о состоянии производства в США. Резкая волна 
продаж коснулась, в первую очередь, бумаги страховых и телекоммуни-
кационных компаний. В лидерах рост – акции автомобильных компаний 
после благоприятного прогноза по сектору от Merrill Lynch. 

 
 
 
 
 
Основные корпоративные новости  

Компания Событие Комментарий 
BMW 

(автомобильная) 
+3,7 

Merrill Lynch представил благоприятный прогноз по от-
расли. 

Компании сектора: DaimlerChrysler (+0,4%), Renault 
(+2,2%), PSA Peugeot Citroen (+2,3%) 
 

Aegon 
(страховая) 

-3,4% 

 Компании сектора: Munich Re (-3,7%), Swiss Re (-3,8%)3
 

Экономика 
Показатель Страна Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Объем оптовых продаж Германий май -2,7% (г-г)
-2,1% (м-м) н/д н/д  

Индекс делового климата еврозона июнь -0,61 н/д 0,68  

 
 
РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 
  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 31,250 33,000 0,000 -0,37 
Brazil C-Bond 04-15-14 88,250 88,500 1,250 10,89 
Turkey 01-15-30 103,375 103,875 0,438 11,40 
Mexico 12-31-19 168,000 169,000 -0,180 6,90 
Russia 06-24-28 97,000 97,750 1,125 6,81 
Russia Step up 03-31-30 31,250 33,000 0,000 -0,37 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FTSE Eurotop 100 (-1,15%)
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РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
РАО "ЕЭС России" 
 РАО ЕЭС осуществило запуск Бурейской ГЭС в Амурской области, первой с 1991 года. Мощность 
первого сданного блока (из шести) составляет 185 Мвт, мощность всей ГЭС составит 2000 Мвт. По 
заявлению А. Чубайса, ввод станции позволит существенно сократить энерготарифы в регионе. 
Кроме того, в ближайшее время РАО ЕЭС рассмотрит вопрос об участии частных инвесторов в 
окончании строительства всех блоков, которое запланировано на 2007 год. 

 

 
ГМК "Норильский никель" 
 Акционеры Норникеля утвердили дивиденды по итогам 2002 года в размере 21,7 руб. на акцию, по 
сравнению с 23 руб. по итогам 2001 года. Всего на дивидендные выплаты будет направлено по-
рядка 25% чистой прибыли, размер которой в 2002 году сократился на 23% до $315 млн. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 44316300 33,130 31,490 33,170 5,27 8,87 8,41 36,79 29 27 32,5 35 
ГМК Норильский никель 105010 1051,000 1025,000 1056,000 1,55 2,64 23,21 62,95 950 860 1220  
Лукойл 644724 598,600 596,100 603,900 0,13 3,21 6,89 22,09 575 545 600  
Мосэнерго-3 38382300 2,221 2,095 2,239 1,37 2,35 5,21 121,88 2,10 2,00 2,40  
РАО  ЕЭС России 895100900 8,050 7,730 8,211 2,94 6,98 15,83 95,63 7,50 7,00 8,00 8,20 
РАО  ЕЭС России прив. 11528600 7,160 6,860 7,168 4,37 5,37 31,40 112,65 6,55 5,75 7,30  
Ростелеком 1993973 53,040 52,540 53,150 0,59 2,69 -4,07 38,49 49 46 56 61 
Сбербанк 5688 8414,000 8395,000 8597,980 -1,80 1,07 4,26 37,71 8200 8000 10370  
Сибнефть 82900 80,010 79,500 80,470 1,01 3,91 5,55 13,44 74 70 80 85 
Сургутнефтегаз 25044100 12,660 12,652 12,968 -0,64 -0,34 -0,55 24,84 12,10 11,05 13,50 15,00
Сургутнефтегаз прив. 4461600 7,750 7,630 7,830 0,94 1,31 -0,01 -1,27 7,00 6,60 8,20 9,30 
Татнефть-3 1391200 28,800 28,200 29,100 1,52 -0,69 -12,78 15,29 28 26 33 42,7 
ЮКОС-2 592671 422,950 419,510 426,600 0,46 4,15 11,30 42,17 390 360 435  

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

AFNB01  99,6 -0,10% 1420 8,39 3,49 
ALEC01  106,94 0,32% 2179 15,37 38,75 
ALRA1  100,5 -0,10% 1400 4,53 2,56 
AVNG01  100,89 0,09% 3 12,99 11,84 
CTKM01  103,7 -0,14% 3000 8,16 20,22 
CTKM02  109,5 0,27% 6 11,28 34,03 
EVRB01  105,64 0,37% 61 11,96 10,85 
GAZB02  113,75 0,53% 4501 8,79 17,92 
IAPO01  100,5 -0,59% 8876 11,99 30,25 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KLNA02  102,05 0,05% 2587 11,76 19,45 
KOMI05  114,4 -0,09% 2138 11,44 2,96 
LMKB01  101,95 -0,41% 1661 16,04 24,94 
MGOR17  100,21 -1,27% 100 4,3 0,64 
MGOR24  113,65 -0,57% 2017 8,35 11,51 
MGOR25  106,8 -0,01% 56 5,7 1,23 
MGOR27  121,45 0,37% 2591 8,12 4,11 
MMK16  101 -0,49% 1200 7,38 24,68 
MOBL02  113,1 0,09% 1 9,89 9,31 
NKNH02  114 0,66% 1 9,47 19,26 
NKSL02  101,35 -0,54% 16675 11,03 37,79 
NMAZ01  107,8 0,23% 1001 12,46 10,68 
NMOS06  106,25 0,71% 109 13,98 57,14 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
RSTF01  109,49 -0,01% 168 15,37 74,44 
RUST01  99,5 0,25% 10 12,95 17,67 
SMRT01  108 -1,03% 737 15,24 21,37 
SUEK01  105,1 -0,05% 993 15,02 33,97 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TNK0401  104,04 -2,40% 3500 14,36 30,91 
TNK0501  116,1 0,09% 550 9,6 12,74 
USIB02  112,74 -0,23% 4139 11,09 20,14 
VTZB01  104,5 1,46% 1 10,98 19,29 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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