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 02.07.03 03.07.03 Измен.

RUR/$ 30,3267 30,2800 -0,15%

$/Euro 1,1563 1,1539 -0,21%

Yen/$ 119,36 118,08 -1,07%

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
 Размещение облигаций ОАО "Северсталь" объе-
мом 3,0 млрд. руб. 

 
Вчера: 
 Российский рынок достиг нового максимума 

– 518,07 пунктов по индексу РТС (плюс 3,00% 
за день). Объемы торгов также остаются до-
вольно высокими – $31,95 млн. в РТС и 
$336,72 млн. на ММВБ. Лидером роста на 
ММВБ среди ликвидных бумаг оказались ак-
ции РАО ЕЭС (+4,7%); хорошо также выросли 
Ростелеком (+3,2%) и ЛУКойл (+3,0%). Однако 
лучший результат показали все же бумаги 
Дальэнерго (+37,9%). Газпром на СПФБ вырос 
еще на 3,7% до 35,42 руб. с объемом 42,85 
млн. штук. 

 Добыча нефти в России за шесть месяцев 
выросла на 11% до 202,4 млн. тонн. 

 Задержан председатель совета директоров 
ЗАО "МФО МЕНАТЕП", один из основных ак-
ционеров ЮКОСа, П. Лебедев. 

 Газпром направил Турции пакет предложе-
ний об изменениях условий контракта по "Го-
лубому потоку". 

 Эффективная доходность к погашению обли-
гаций Татнефти составила 10,99%. 

 ММК планирует направить на модернизацию 
производства $160 млн. в 2003 году. 

Комментарий к рыночной ситуации 
Рынок сделал еще один шаг к своему историческому максимуму, до которого теперь остается всего
около 10%. Спрос присутствует практически во всех секторах рынка, включая неликвидные бумаги
второго эшелона. Некоторые участники рынка пытаются найти интересные инвестиционные идеи
именно среди неликвидов и "нераскрученных" бумаг, что приводит к опережающему росту таких
акций как РБК, УралСиб и Дальэнерго. Однако при всем оптимизме сегодняшний день может стать
днем коррекции, поводом для которой послужит задержание Генпрокуратурой одного из топ-
менеджеров группы МЕНАТЕП (ADR ЮКОСа упали на 3,4%) и отрицательная динамика российских
еврооблигаций. 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

30  июн  Chicago PMI июнь 52,5 53,0 52,2 
1  июл   Расходы на строительство май -1,7% 0,3% -0,6% 
1  июл   ISM Index июнь 49,8 51,0 49,4 
1  июл   Продажи автомобилей июнь 5,5 млн. 5,3 млн. 5,3 млн. 
1  июл   Продажи грузовиков июнь 7,5 млн. 7,6 млн. 7,5 млн. 
2  июл   Производственные запасы май 0,4% 0,0% -0,6% 

3  июл  Средняя продолжительность 
рабочей недели июнь  33,8 33,7 

3  июл  Nonfarm Payrolls июнь  0,0% -17 тыс. 
3  июл  Почасовая оплата труда июнь  0,2% 0,3% 
3  июл  Первичные безработные 28/06  412 тыс. 404 тыс. 
3  июл  Nonfarm Payrolls июнь    
3  июл  Уровень безработицы июнь  6,2% 6,1% 
3  июл  ISM Services июнь  55,0 54,5 
3  июл  Производственные заказы май  0,0% -2,9% 

Индексы 02.07.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 518,07 3,00 15,11 496,50 518,07 44,28 
UPI 462,74 3,37 15,09 431,03 462,74 42,23 
UPMI 332,3 2,43 7,89 321,92 332,3 40,72 
DJIA 9142,84 1,13 101,89 8871,20 9148,30 9,60 
NASDAQ 1678,73 2,35 38,60 1598,92 1678,77 25,70 
S&P500 993,76 1,16 11,44 962,10 993,79 12,95 
Merval 749,02 -1,26 -9,52 721,84 787,08 42,68 
Bovespa 13310,47 0,15 19,37 12893,22 13376,36 18,12 
Nikkei 9624,80 0,34 32,56 9014,59 9896,64 12,19 
Kospi 686,00 -0,09 -0,61 663,35 669,34 9,31 
Hang Seng 9635,28 0,48 45,62 9512,20 9711,22 3,37 
FTSE 4006,90 1,08 43,00 3951,50 4099,00 1,69 
DAX 3241,24 3,01 94,69 3119,35 3271,31 12,05 
CAC 3079,07 2,19 66,07 3008,72 3137,19 0,49 

Товарные рынки 
02.07.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
Brent, спот 28,14 -0,34 -1,19 27,25 28,48 -6,57 

Brent,  авг.  фьючерс, IPE 28,24 0,21 0,75 26,90 28,24 -4,56 

Brent,  сент. фьючерс,IPE 27,75 -0,10 -0,36 26,88 27,85 -6,22 
Urals, спот 25,88 -0,25 -0,96 24,91 26,68 -11,40 
Никель, LME 8420,00 100,00 1,20 8320,00 8500,00 18,76 

Медь, LME 1657,50 20,00 1,22 1637,50 1665,50 7,95 

Цинк, LME 792,50 7,50 0,96 781,00 792,50 5,81 

Золото, спот 351,25 0,75 0,21 343,90 351,25 1,31Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $1,1697 $2,0443 8,90% 2730,0 
РАО ЕЭС $0,2755 $0,2750 4,96% 30,2 
Мосэнерго $0,0727 $0,0715 -0,69% 1,1 
ЛУКойл $20,370 $19,998 1,00% 142,9 
Сургутнефтегаз $0,4300 $0,4240 1,44% 412,8 
Татнефть $0,9000 $0,9010 -1,26% 193,9 
ЮКОС $14,540 $13,753 -3,41% 382,6 
Норникель $35,300 $35,500 -5,96% 38,0 
Ростелеком $1,7727 $1,8033 3,54% 52,1 
Вымпелком  $47,780 4,05% 275,2 
МТС  $62,450 5,49% 661,7 
ВБД  $20,150 -0,20% 153,5 
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РОССИЯ 
 Правоохранительные органы задержали председателя совета директоров ЗАО "МФО МЕНАТЕП" 
П.Лебедева. Группе МЕНАТЕП принадлежит более 60% акций ОАО "ЮКОС", право голосовать кото-
рыми фактически находится в руках Лебедева. Причиной для задержания стали подозрения Ген-
прокуратуры в хищении Лебедевым 20%-го госпакета акций компании "Апатит" (г. Мурманск) в 
1994 году. Известие о задержании топ-менеджера МЕНАТЕПа вызвала активные продажи АДР 
ЮКОСа, эту же тенденцию по акциям ЮКОСа и Сибнефти можно будет наблюдать сегодня на рос-
сийском рынке.  

 За первые шесть месяцев 2003 года добыча нефти и газового конденсата в России взросла на 11% 
до 202,362 млн. тонн. Наибольший прирост добычи продемонстрировали компании ЮКОС (19,9%), 
Сургутнефтегаз (10,3%), СИДАНКО (13%). 

 
 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
9,142.84     101.89  1.13%  
 

NASDAQ :  
1,678.73     38.60  2.35%  
 

S & P 500: 
993.75     11.43  1.16% 
 
 

Рынок 
Американские фондовые индексы растут второй день подряд на фоне позитивных экономических и 
корпоративных новостей.  
Министерство торговли сообщило в среду, что объем промышленных заказов в мае вырос на 0,4%, 
экономисты предполагали, что показатель в мае не измениться.  
Компания Merrill Lynch повысила рейтинг софтверному гиганту Microsoft с “нейтрально” до “покупать”, 
отмечая их инвестиционную привлекательность в данный момент. Спросом также пользовались акции 
инвестиционных банков и биотехнологических компаний. 
По итогам дня: Dow Jones вырос на 1,13% до 9142,84 пункта, Nasdaq прибавил 2,35% до 1678,73 
пункта, S&P 500 увеличился на 1,16% до 993,75 пункта. Объемы торгов средние: на Nasdaq 1,845  
млрд. акций, на NYSE 1,519 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы в четверг утором: фьючерсы на Nasdaq –0,2%, фьючерсы на 
S&P 500 –0,04%. 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Merrill Lynch 
(Финансовые услуги) 

+0,91% 
 

Котировки компании растут второй день подряд, после того как в 
понедельник суд отклонил иски против компании, которая обвиня-
лась в том, что сделанные ей рекомендации привели к убыткам на 
фондовом рынке. В среду суд отклонил еще один коллективный иск 
против Merrill Lynch.  

Microsoft 
(Программное 
обеспечение 

+2,8% 
Повышение рейтинга. 

Инвестбанк Merrill Lynch повысил рейтинг акций Microsoft с “ней-
трально” до ”покупать” и включил их в свой Focus List (фокус лист), 
то есть список компаний, чьи акции имеют наибольшую инвестици-
онную привлекательность в данный момент. Также аналитики повы-
сили прогноз по прибыли на текущий год и отметили возможное уве-
личение дивидендов. 

Экономика 

 
 

Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Объем промышленных      
заказов  Май 0,4% 0,0% -3,0%  
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ЕВРОПА
На фондовых рынках Европы – рост основных индексов. Наибольшим 
вниманием участников рынка пользовались акции технологических ком-
паний после данных о мировом росте продаж полупроводников в мае на 
9,9% и повышении рекомендаций по Microsoft инвестбанком Merrill 
Lynch. Автопроизводители поросли на фоне новой порции благоприят-
ных корпоративных новостей. 

 
 
 
Основные корпоративные новости  

Компания Событие Комментарий 
Renault 

(автомобильная) 
+5,8% 

Японская Nissan (на 44% принадлежащая Renault) 
объявила о росте июньских продаж на 22% 

Компании сектора: DaimlerChrysler (+3,2%), Mercedes 
Car Group (+6,7%) 
 

Philips 
(технологическая) 

+3,4%% 

 Компании сектора: Infineon (+8,8%), ASML NV (8,3%) 
 

Экономика 
Показатель Страна Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Цены производителей еврозона май -0,4% (м-м) 
1,3% (г-г) 

-0,4% (м-м) 
1,3% (г-г) 

-0,5% (м-м) 
1,7% (г-г)  

PPI, % (г-г)

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

мар.02 июн.02 сен.02 дек.02мар.03 июн.03

еврозона ЕС

 
 
РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 
  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 31,750 32,500 -0,500 1,17
Brazil C-Bond 04-15-14 88,687 88,812 -0,250 10,81
Turkey 01-15-30 104,250 105,750 0,000 11,18
Russia 06-24-28 166,250 167,500 -2,250 6,99
Russia Step up 03-31-30 96,500 96,750 -1,750 6,92

РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ОАО "Татнефть" 
 В ходе размещения третьего трехлетнего облигационного займа ОАО "Татнефть" объемом 1,5 млрд. 
руб., ставка полугодового купона на первый год определилась на уровне 8,5% годовых. Эффектив-
ная доходность к погашению составила 10,99%. Ставка купонов на второй и третий годы зафикси-
рована на уровне 12% годовых. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 40581900 35,530 34,270 35,800 4,04 15,39 14,76 46,70 32,5 29 35 37 
ГМК Норильский никель 100939 1082,500 1057,000 1089,490 2,70 4,11 27,65 67,83 950 860 1220  
Лукойл 1544403 618,400 601,510 619,700 2,99 3,32 12,44 26,13 602 580 700  
Мосэнерго-3 67194100 2,246 2,210 2,255 0,85 -0,49 6,95 124,38 2,10 2,00 2,40  
РАО  ЕЭС России 716944100 8,429 8,080 8,430 4,71 7,66 26,37 104,84 8,00 7,50 8,20 9,10 
РАО  ЕЭС России прив. 9476000 7,300 7,120 7,484 2,46 5,80 36,42 116,81 6,55 5,75 7,30  
Ростелеком 7900516 54,700 52,950 54,780 3,21 4,13 1,00 42,82 49 46 56 61 
Сбербанк 8595 8580,000 8400,000 8636,000 2,30 0,82 7,75 40,43 8200 8000 10370  
Сибнефть 532900 83,500 80,510 84,980 2,71 2,45 12,84 18,39 80 74 85  
Сургутнефтегаз 48197100 13,026 12,620 13,059 2,89 0,92 3,14 28,45 12,10 11,05 13,50 15,00
Сургутнефтегаз прив. 4128900 7,900 7,681 7,920 2,58 2,86 3,40 0,64 7,00 6,60 8,20 9,30 
Татнефть-3 4823700 27,600 26,720 27,750 0,69 -6,35 -16,62 10,49 28 26 33 42,7 
ЮКОС-2 1147013 439,000 429,040 446,900 2,21 2,54 17,69 47,56 420 390 480  

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

AFLB02  102,1 -0,15% 2000 3,56 41,04 
AFNB01  99,65 0,05% 2000 8,28 3,9 
ALEC01  107,29 0,33% 466 15,03 39,88 
ALRB19  112,5 -0,53% 400 10,05 30,25 
AVNG01  100,97 0,43% 1833 12,34 12,82 
CTKM01  104 0,24% 1 7,22 21,2 
EVRB01  105,25 -0,43% 450 12,14 11,75 
GAZB02  112,8 -0,18% 77645 9,22 18,75 
IAPO01  100 -0,92% 10319 12,33 30,91 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KLNA02  101 -0,79% 1 13,69 20,26 
MGOR22  101,75 0,25% 2087 6,37 7,4 
MGOR23  104,25 -1,01% 3500 5,75 5,75 
MGOR25  106,5 -0,28% 6013 6,05 2,05 
MGOR27  120 -0,83% 1357 8,57 4,93 
NKSL02  101,5 0,50% 12050 10,77 38,49 
NMAZ01  107,3 -0,05% 830 12,82 11,75 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
RSTF01  109,5 0,23% 193 15,36 75,56 
SUEK01  105,3 -0,14% 1004 14,82 35,07 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TNK0401  106 0,41% 10650 5,96 31,56 
TNK0501  115,25 -0,56% 15393 9,87 13,56 
USIB02  112,5 -0,08% 60 11,2 21,1 
VTZB01  103,1 0,10% 1000 12,76 20,16 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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