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 22.07.03 23.07.03 Измен.

RUR/$ 30,3647 30,2976 -0,22%

$/Euro 1,1340 1,1329 -0,10%

Yen/$ 118,46 119,09 0,53% 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
 Мосгорсуд рассмотрит жалобу на арест 
П.Лебедева.  

 Размещение дополнительного выпуска ОФЗ-
ФК 27024 объемом 6 млрд. руб. 

Вчера: 
 Рост российских акций на небольших оборо-
тах (в РТС – $23,06 млн., на ММВБ – $329,55 
млн.) продолжается. Индекс РТС вчера при-
бавил еще 1,94% до 449,76 пункта. Вновь 
удачно выступили акции РАО ЕЭС (+2,5%) и 
ЛУКойла (+2,3%), но лидером на этот раз ока-
зался Норильский никель (+5,1%). Все осталь-
ные бумаги показали динамику в пределах 
2%: Сургутнефтегаз (-1,7%), ЮКОС (+1,7%), 
Ростелеком (-0,2%). Газпром на СПФБ вновь 
вырос на 2,8% до 34,72 руб. с объемом 24,11 
млн. штук. 

 Профицит торгового баланса в I полугодии 
увеличился на 38% до $28,5 млрд. 

 Сальдированный финрезультат российских 
предприятий и организаций в январе-мае 
вырос на 60% до 242,7 млрд. руб. 

 Правительство выделит $500 млн. на гаран-
тийный фонд экспорта промпродукции.  

 ОМЗ планирует выпуск кредитных нот на 
$50 млн. 

 Совет директоров Роснефти одобрил сделку 
по обмену активами с ЛУКойлом. 

 Ставка фиксированного купона по облигаци-
ям Уралсвязьинформ составила 14,25%. 

 Газпром будет разделен на добывающую и 
транспортную составляющие. 

 

Комментарий к рыночной ситуации 
По всей видимости, рынок надеется на то, что Лебедева сегодня освободят из-под стражи, что бу-
дет являться свидетельством готовности власти к урегулированию конфликта. Благодаря этим
надеждам цены акций за последние дни отыграли существенную часть предыдущего падения. Судя
по динамике ADR, иностранные инвесторы также не склонны драматизировать ситуацию: вчераш-
ние цены закрытия ADR по всем бумагам выше закрытия РТС. Однако нельзя сбрасывать со счетов
вероятность того, что все эти ожидания сегодня не оправдаются; тогда рынок ждет краткосроч-
ное, но значительное падение. Сложно сказать, где сегодня закроются торги, но до момента объяв-
ления решения суда повышательная тенденция будет преобладать. Мы ожидаем также, что Газ-
пром в ближайшее время будет выглядеть лучше рынка (см. динамику его ADS). 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

21  июл Ведущие индикаторы июнь 0,1% 0,1% 1,1% 
21  июл Федеральный бюджет июнь  $21,0 млрд. $29,1 млрд. 
24  июл Первичные безработные 19/7    

25 июл  Заказы на товары длительного 
пользования июнь  1,0% -0,4% 

25 июл  Продажи жилых домов июнь  5,99 млн. 5,92 млн. 
25 июл  Продажи новых жилых домов июнь  1135 тыс. 1157 тыс. 
 

Индексы 22.07.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 449,76 1,94 8,55 427,64 470,31 25,26 
UPI 433,62 2,20 9,34 416,43 445,62 33,28 
UPMI 302,28 2,32 6,84 290,34 307,81 28,01 
DJIA 9158,45 0,68 61,76 9017,84 9188,15 9,79 
NASDAQ 1706,10 1,47 24,69 1675,18 1767,90 27,75 
S&P500 988,11 0,95 9,31 975,61 1003,46 12,31 
Merval 746,08 1,24 9,17 685,53 755,00 42,12 
Bovespa 13835,20 1,17 159,35 13359,89 13867,27 22,78 
Nikkei 9615,34 1,36 129,37 9406,49 9823,59 12,08 
Kospi 695,74 -0,15 -1,06 691,43 722,85 10,87 
Hang Seng 9971,49 0,00 0,20 9933,78 10201,35 6,98 
FTSE 4079,70 0,88 35,40 4031,90 4132,00 3,54 
DAX 3318,15 0,95 31,15 3254,19 3430,76 14,71 
CAC 3092,62 0,38 11,56 3060,50 3199,40 0,94 

Товарные рынки 
22.07.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
Brent, спот 27,86 -0,15 -0,54 27,86 29,25 -7,50 

Brent,  сент. фьючерс,IPE 28,80 0,11 0,38 28,36 28,93 -2,67 

Brent,  окт. фьючерс,IPE 28,70 0,27 0,95 28,00 28,70 -3,01 
Urals, спот 27,45 0,39 1,44 23,51 28,25 -6,03 
Никель, LME 8790,00 110,00 1,27 8680,00 8865,00 23,98 

Медь, LME 1700,00 -13,00 -0,76 1700,00 1736,00 10,71 

Цинк, LME 844,00 5,00 0,60 825,50 844,00 12,68 

Золото, спот 350,5 -1,00 -0,28 343,30 351,50 1,10Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $1,1436 $1,8663 3,46% 476,1 
РАО ЕЭС $0,2740 $0,2700 2,86% 11,2 
Мосэнерго $0,0576 $0,0545 0,93% 2,8 
ЛУКойл $17,750 $17,788 2,37% 179,9 
Сургутнефтегаз $0,3855 $0,3870 -0,16% 20,5 
Татнефть $0,9300 $0,9375 1,35% 21,7 
ЮКОС $11,470 $11,500 2,22% 143,0 
Норникель $33,000 $34,000 5,75% 45,6 
Ростелеком $1,5650 $1,5700 0,97% 29,3 
Вымпелком  $44,100 1,38% 366,5 
МТС  $55,500 -1,67% 277,8 
ВБД  $19,700 6,49% 176,8 
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РОССИЯ 
 Профицит внешнеторгового баланса РФ I полугодии увеличился на 38% по сравнению с соответст-
вующим периодом прошлого года. Торговый оборот за период увеличился на 25,5% до $93,9 млрд. 
Особый вклад в рост внес ценовой фактор, благодаря высоким мировым ценам на энергоносители  
и цветные металлы.  

 Правительство России намерено выделить в 2004 году для предоставления гарантий рисков при 
экспорте промпродукции, прежде всего на развивающиеся рынки. Кроме того, по словам вице-
премьера Б.Алешина, правительство выделит порядка $50 млн. на выравнивание процентных ста-
вок по кредитам экспортерам для повышения их конкурентоспособности по сравнению с ино-
странными компаниями. 

 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
9,158.45     61.76  0.68%  
 

NASDAQ :  
1,706.10     24.69  1.47% 
 

S & P 500: 
988.11     9.31  0.95%  
 
 

Рынок 
хорошего отчета Texas Instruments и других компаний сектора высоких технологий, а также сообще-
ния из Ирака, что в ходе военной операции в городе Мосул были убиты двое сыновей Саддама Хусей-
на. По итогам торгов: индекс Nasdaq вырос на 1,47% до 1706,10 пункта, индекс Dow Jones прибавил 
0,68% до 9158,45 пункта, индекс S&P 500 потяжелел на 0,95% до 988,11 пункта. Активность была 
средней, объем торгов составил: на Nasdaq 1,730млрд. акций, на NYSE 1,448 млрд. акций. 
Небольшое утреннее падение сменилось к полудню ростом, после сообщения о смерти двух сыно-
вей Саддама. Хотя рынок не был сосредоточен на происходящих военных действиях в Ираке, тем 
не менее подтверждение о гибели сыновей вызвало “психологический” рост рынка или как мини-
мум дало повод инвесторам поискать недооцененные бумаги. 
Фьючерсы на американские индексы в среду утром: фьючерсы на Nasdaq +0,16%, фьючерсы на S&P 
500 +0,34%. 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Texas Instruments 
(Полупроводники) 

+7,7% 

Компания опубликовала отчет за II  
квартал. 

В понедельник после закрытия торгов, компания Texas Instruments, 
которая является крупнейшим производителем чипов для сотовых 
телефонов, опубликовала квартальные результаты. Чистая прибыль 
компании выросла на 27% до $121 млн., или $0,07 на акцию, против 
$95 млн., или $0,05 на акцию в прошлом году. Аналитики прогнозиро-
вали прибыль на  акцию в районе 6 центов. 
Хотя бумаги Texas не торгуются на Nasdaq, тем не менее их рост вы-
звал увеличение спроса на акции телекомов и других технологических 
компаний. Индекс Philadelphia Semiconductor вырос на 3,3%. 

Ameritrade 
 (Брокерские услуги) 

+14,2% 
 

Акции компании выросли после того, как онлайновый брокер опубли-
ковал во вторник квартальный отчет, согласно которому, прибыль 
компании в III квартале составила $49,9 млн., или 12 центов на акцию, 
что превышает аналогичный показатель за прошлый год $5,8 млн., 
или 3 цента на  акцию. Кроме того, Ameritrade повысила прогноз на 
следующий квартал с 3-11 центов на акцию до 6-14 центов на акцию. 
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ЕВРОПА
Фондовым рынкам Европы удалось завершить день "в плюсе" благодаря 
подъему акций компаний технологического сектора, в чем им поспособ-
ствовал, в частности, отчет немецкого представителя сектора Infineon 
Technologies, зафиксировавшего по итогам квартала меньшие убытки, 
чем того ожидало большинство аналитиков. К концу торговой сессии 
уверенность европейским участникам рынка добавили их заокеанские 
коллеги. 
 
 
 
 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 
Infineon Technologies 
(технологическая) 

+3,0% 

Девятые подряд квартальные убытки компании оказа-
лись меньше предварительных прогнозов. 

Компании сектора: ASML (+5,9%) 

Экономика 

Показатель Страна Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 
Заводские заказы Германия Май -2,6% -2,2%   

Инфляция Франция  Июнь 0,2% (м-м) 
1,9% (г-г) 0,3% (м-м)   

Индекс уверенности по-
требителей Италия Июль 106,7 105,4 105  

 
РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 

  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 20,000 32,000 0,000 3,03 
Brazil C-Bond 04-15-14 90,500 91,000 1,188 10,23 
Turkey 01-15-30 104,625 105,125 -0,625 11,26 
Russia 06-24-28 153,312 154,430 0,180 7,77 
Russia Step up 03-31-30 91,625 92,125 0,688 7,50 
 
 
РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ОАО "Объединенные машиностроительные заводы" 
 Группа ОМЗ планирует в 2003 году выпустить кредитные ноты (credit link notes) на $50 млн. В 
прошлом году компании уже удалось разместить подобные двухлетние бумаги на $30 млн. Credit 
link notes представляют из себя производные ценные бумаги, привязанные к предоставленному за-
падными инвесторами кредиту и обращаемыми за рубежом. Общий объем долга ОМЗ составляет 
порядка $135 млн.  

ОАО "Газпром" 
 Министр экономразвития Г.Греф заявил, что в ближайшие 3-5 лет Газпром может быть разделен на 
добывающую и транспортную составляющие. Согласованный вариант реформирования газовой 
отрасли Газпром и Минэкономразвития должны представить до начала сентября. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 24114400 34,720 33,650 34,790 2,75 -5,91 14,29 43,35 31,5 29 36 40 
ГМК Норильский никель 176193 1030,000 976,030 1040,000 5,10 1,38 -2,31 59,69 900 860 1105 1220 
Лукойл 1660977 541,000 525,000 544,000 2,27 -3,61 -7,57 10,34 505 450 555 570 
Мосэнерго-3 146977400 1,720 1,698 1,800 1,24 -14,26 -23,79 71,83 1,70 1,50 2,10 2,30 
РАО  ЕЭС России 789642200 8,231 7,981 8,375 2,50 -4,78 6,76 100,02 7,60 6,85 8,40 8,90 
РАО  ЕЭС России прив. 5814900 7,550 7,250 7,555 2,74 -6,08 9,26 124,24 7,30 7,00 7,70 8,10 
Ростелеком 6020847 47,400 46,800 48,430 -0,19 -6,32 -9,71 23,76 45 41 47,5 50 
Сбербанк 6567 7669,000 7525,060 7800,000 0,38 -5,36 -8,22 25,52 7200 6900 8000 8300 
Сибнефть 178400 67,000 64,120 67,500 3,88 -7,59 -13,55 -5,00 65 59 69 74 
Сургутнефтегаз 21033100 11,689 11,550 12,033 -1,69 -5,54 -6,53 15,26 11,05 9,20 12,10 12,50
Сургутнефтегаз прив. 8055800 6,940 6,745 7,020 2,80 -4,97 -8,53 -11,59 6,60 5,85 7,00 8,20 
Татнефть-3 1031700 28,370 28,000 28,540 0,53 -0,11 1,29 13,57 28 26 33 42,7 
ЮКОС-2 1797953 347,220 338,000 351,980 1,73 -4,35 -16,55 16,71 325 295 355 370 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

AFLB02  101 0,13% 11000 6,96 48,71 
ALEC01  106,4 1,09% 10463 15,63  
ALRB19  109 -0,46% 5000 11,66 39,01 
AVNG01  100,43 -0,17% 1496 14,07 22,69 
CTKM01  102,4 -0,24% 1962 10,43 31,07 
CTKM02  105,6 -3,12% 1 13,61 44,88 
EVRB01  101 -0,49% 12800 14,25 20,79 
GAZB02  109,5 -0,90% 7645 10,69 27,08 
IAPO01  99 -0,95% 5087 13,05 37,48 
IAPO02  106,1 -0,38% 11064 14,05 38,52 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KOMI05  109 0,46% 245 12,97 13,81 
LMKB01  101,2 -0,22% 9100 16,78 34,24 
MGOR24  109,35 -0,27% 10510 10,42 20,55 
MGOR25  104,1 -0,57% 18800 9,02 10,27 
MGOR27  114 -0,44% 2000 10,49 13,15 
MOBL02  108  1050 12,75 19,56 
NKSL02  100 -0,60% 2756 13,17 45,56 
NMAZ01  106,6 0,33% 76 13,11 22,44 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
RSTF01  105,9 -0,19% 2000 17,43 86,67 
SMRT01  106,25 -2,52% 600 16,04 33,42 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
USIB02  108,65 -0,30% 2501 13,24 30,68 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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