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 27.08.03 28.08.03 Измен.

RUR/$ 30,3610 30,3916 0,10% 

$/Euro 1,0853 1,0879 0,24% 

Yen/$ 117,32 117,41 0,08% 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
9 Правительство рассмотрит итоги исполнения 

федерального бюджета в I полугодии.  
 
Вчера: 
9 Российские акции вчера почти не изменились 

в цене – минус 0,06% по индексу РТС до 
516,72 пункта. Наиболее сильно подешевели 
бумаги Норильского никеля (-3,8%) и ЮКОСа 
(-0,8%). Зато акции других компаний приба-
вили: Татнефть (+2,2%), ЛУКойл (+1,4%), Рос-
телеком (+0,8%). Обороты совсем небольшие: 
на ММВБ – $212,24 млн., в РТС – $14,34 млн. 
Газпром на СПФБ вырос на 1,8% до 35,56; 
объем 8,83 млн. штук. 

9 В конкурсе по отбору спецдепозитария в 
рамках пенсионной реформы победила Объе-
диненная депозитарная компания. 

9 Правительственная комиссия по электро-
энергетике одобрила возможность изменения 
проекта реформирования Тулаэнерго. 

9 Норникель объявил о дополнительном приоб-
ретении порядка 5% акций Stillwater Mining. 

9 Менеджеры ВСМПО продали 5% акций ком-
пании стороннему покупателю. 

9 Чистая неконсолидированная прибыль 
Северстали по итогам 2002 г. составила $178 
млн. 

Комментарий к рыночной ситуации 
В последние дни рынок идет, по сути, вбок, рост одних бумаг компенсируется падением других. Ско-
рее всего, такая ситуация сохранится до первых дней сентября, когда можно надеяться на рост
торговой активности и более выраженное движение рынка. Пока же инвесторам не остается ничего
другого, кроме как пытаться найти инвестиционные идеи в отдельных бумагах. Вновь растет ин-
терес к акциям Газпрома, которые стали уже достаточно привлекательными на этих уровнях.
Вчерашний рост ADS должен еще немного поднять котировки локальных акций. Заметен также
интерес к привилегированным акциям раскрученных эмитентов: Ростелекома, Уралсвязьинформа,
РАО ЕЭС. Сегодня мы ожидаем повышения рынка в пределах одного процента по индексу. 

 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

25  авг Продажи жилых домов июль 6,12 млн. 5,9 млн. 5,83 млн. 

26  авг Заказы на товары длительного 
пользования июль 1,0% 0,9% 2,3% 

26  авг Уверенность потребителей август 81,3 79,7 76,6 
26  авг Продажи новых жилых домов июль 1165 твс. 1140 тыс. 1160 тыс. 
28  авг Дефлятор ВВП (предв.) II кв.  1,0% 1,0% 
28  авг Первичные безработные 23/08  391 тыс. 386 тыс. 
28  авг ВВП (предварит.) II кв.  2,9% 2,4% 
28  авг Help-Wanted Index июль  39 39 
29  авг Доходы домашних хозяйств июль  0,3% 0,3% 
29  авг Расходы домашних хозяйств июль  0,8% 0,3% 
29  авг Michigan Sentiment август  90,2 90,2 
29  авг Chicago PMI август  55,8 55,9 

 

Индексы 27.08.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 516,72 -0,06 -0,29 514,18 527,69 43,91 
UPI 465,22 0,71 3,29 461,93 474,37 43,00 
UPMI 333,78 0,15 0,50 333,28 337,69 41,35 
DJIA 9333,79 -0,07 -6,66 9233,08 9499,97 11,89 
NASDAQ 1782,13 0,65 11,48 1737,15 1812,49 33,44 
S&P500 996,79 0,01 0,07 983,57 1011,04 13,29 
Merval 713,04 2,26 15,74 675,18 715,06 35,83 
Bovespa 15142,59 1,78 264,93 14398,48 15142,59 34,38 
Nikkei 10225,22 -0,81 -83,77 10171,17 10415,53 19,19 
Kospi 753,06 -0,78 -5,92 749,20 765,27 20,00 
Hang Seng 10720,88 -0,30 -32,78 10623,69 10845,76 15,01 
FTSE 4206,40 0,69 29,00 4171,60 4265,30 6,75 
DAX 3483,08 0,80 27,60 3438,86 3588,53 20,41 
CAC 3280,02 0,72 23,33 3249,88 3347,55 7,05 

Товарные рынки 
27.08.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
Brent, спот 29,77 -0,53 -1,75 29,03 30,30 -1,16 

Brent,  сент. фьючерс,IPE 29,10 -0,67 -2,25 29,10 30,10 -1,66 

Brent,  окт. фьючерс,IPE 28,85 -0,55 -1,87 28,85 29,41 -2,50 
Urals, спот 29,1 -0,20 -0,68 29,10 29,42 -0,38 
Никель, LME 9135,00 -685,00 -6,98 9135,00 9820,00 28,84 

Медь, LME 1723,00 -38,00 -2,16 1723,00 1769,00 12,21 

Цинк, LME 784,00 -15,50 -1,94 784,00 801,00 4,67 

Золото, спот 372,25 7,85 2,15 361,00 372,25 7,37Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $1,1512 $1,8840 3,89% 934,5 
РАО ЕЭС $0,3100 $0,3130 0,00% 0,0 
Мосэнерго $0,0687 $0,0680 0,00% 0,0 
ЛУКойл $19,300 $19,300 0,65% 70,3 
Сургутнефтегаз $0,4115 $0,4100 -0,73% 16,1 
Татнефть $1,0850 $1,0890 2,54% 69,1 
ЮКОС $13,890 $13,888 -0,36% 96,4 
Норникель $37,850 $38,433 -3,31% 49,3 
Ростелеком $1,6500 $1,6667 1,01% 9,3 
Вымпелком  $54,950 2,90% 300,3 
МТС  $67,260 2,52% 238,8 
ВБД  $20,920 2,05% 6,7 
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РОССИЯ 
9 В конкурсе по выбору спецдепозитария для обслуживания пенсионной реформы победу одержала 

Объединенная депозитарная компания, близкая к Внешторгбанку. Внешторгбанк предоставил ОГК 
грарантии на сумму 5,0 млрд. руб. Теперь ОДК, как спецдепозитарий, будет отвечать за хранение 
ценных бумаг, на покупку которых будет направлена накопительная часть пенсионных 
отчислений. Комиссионное вознаграждение спецдепозитария составит 0,1% от объема 
обслуживаемых активов. 

 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
9,333.79     -6.66  -0.07%  
 

NASDAQ :  
1,782.13     11.48  0.65%  
 

S & P 500: 
996.79     0.06  0.01%  
 
 

Рынок 
Торги на американском фондовом рынке в среду прошли без определенной тенденции. Объемы торгов 
с начала недели находятся на низком уровне ввиду отсутствия большинства трейдеров, которые перед 
длительными выходными ушли в отпуск. Отсутствие публикаций экономических данных в среду по-
зволило инвесторам сосредоточиться на отдельных акциях, но внимание к экономике может вернуться 
уже в четверг, когда правительство опубликует данные по ВВП и еженедельным безработным. По ито-
гам торгов: индекс Nasdaq прибавил 0,65% до 1782,13 пункта – новый 16-и месячный максимум, ин-
декс Dow Jones снизился на 0,07% до 9333,79 пункта, индекс S&P 500 вырос на 0,01% до 996,79 
пункта. Объем торгов: на Nasdaq 1,318 млрд. акций, на NYSE  1,067 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы в четверг утром торгуются в легком минусе: фьючерсы на 
Nasdaq –0,15%, фьючерсы на S&P 500 –0,15%. 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Fairchild Semiconductor   
(Полупроводники) 

+13,4% 
Повышение рейтинга. 

Компания Bear Stearns повысила рейтинг акций Fairchild с “на уровне 
среднерыночного” до “выше среднерыночного”. Бумаги другого произво-
дителя чипов National Semiconductor выросли после того, как инвестбанк 
Lehman повысил рейтинг компании с “на уровне среднерыночного” до 
“выше среднего”. 
Индекс Philadelphia Semiconductor вырос на 3%. 

Sears Roebuck 
 (Розничная торговля) 

+1,4% 
 

Котировки компании выросли на 1,4% после заявления во вторник вече-
ром, что продажи в магазинах, открытых более года назад, пока идут с 
опережением прогноза. 

Altria Group 
 (Табак) 
+0,8% 

Увеличение дивидендов. 
Altria объявила, что собирается повысить размер дивидендных выплат с 
64 до 68 центов на акцию. 

Motorola 
 (Мобильные телефоны) 

-0,74% 
Снижение рейтинга. 

Компания Morgan Stanley понизила рейтинг акций Motorola с "выше сред-
нерыночного" до "на уровне среднерыночного", отмечая, что текущая 
цена уже превышает установленный его ценовой ориентир $10. 

 
Экономика 
Важных экономических данных в среду опубликовано не было. 
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ЕВРОПА
 На фондовых рынках Европы – рост основных индексов. Основной 
вклад в прирост индексов внесли акции компаний технологического 
сектора на фоне благоприятных корпоративных новостей. 
 
 
 
 
 
 
 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 
Nokia 

(технологическая) 
+4,8% 

Компания объявила о выпуске двух новых моделей 
сотовых телефонов для развивающихся рынков. 

Компании сектора: Infineon (+3,6%), STMicroelectronics 
(+3,2%) 

 
РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 
  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 30,000 30,500 -0,500 9,84 
Brazil C-Bond 04-15-14 90,687 90,750 0,250 10,35 
Turkey 01-15-30 108,375 108,812 -0,688 10,85 
Russia 06-24-28 153,125 153,312 -0,063 7,84 
Russia Step up 03-31-30 90,750 91,250 0,000 7,63 
 
РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ 
ОАО "ВСМПО" 
9 Менеджеры ВСМПО продали 5% акций компании стороннему покупателю, по некоторым предпо-

ложениям, в качестве покупателя могла выступить группа СУАЛ, которой давно приписывают ин-
терес к крупнейшему в мире производителю титана. 

 
 

 

 

EESR Intraday (1 min.)
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 8834800 35,560 35,000 35,590 1,75 -3,11 -1,96 46,82 34 31,5 38 40 
ГМК Норильский никель 108667 1145,000 1138,100 1200,000 -3,79 -7,28 5,53 77,52 1150 910 1250  
Лукойл 853994 589,000 577,000 589,390 1,38 1,38 7,48 20,13 585 555 600 635 
Мосэнерго-3 49449100 2,112 2,086 2,131 0,76 2,08 12,04 110,99 2,10 1,70 2,30  
РАО  ЕЭС России 362624500 9,428 9,378 9,547 -0,34 3,18 14,75 129,11 9,30 8,90 9,65 10,60
РАО  ЕЭС России прив. 731600 8,550 8,482 8,599 0,00 3,70 15,54 153,94 8,20 7,70 8,70 9,10 
Ростелеком 4019166 50,490 50,040 51,000 0,82 0,86 5,21 31,83 47,5 45 50 53,5 
Сбербанк 3368 7518,000 7450,000 7543,000 0,24 -1,96 -2,63 23,04 7200 6900 8000 8300 
Сибнефть 294900 80,000 79,070 81,770 -0,44 2,56 9,36 13,43 79 69 85  
Сургутнефтегаз 22928800 12,510 12,310 12,620 0,53 -0,69 4,53 23,36 12,50 12,10 13,35 14,00
Сургутнефтегаз прив. 1656600 8,060 7,970 8,170 -0,44 4,13 16,69 2,68 8,00 7,40 8,40 8,90 
Татнефть-3 1289500 33,030 32,200 33,200 2,17 3,97 17,59 32,23 28 26 33 42,7 
ЮКОС-2 950036 421,500 419,000 428,900 -0,82 -3,21 22,53 41,68 420 370 450 470 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

AFLB02  100,25 -0,05% 2000 8,64 62,52 
ALEC01  105,58 0,08% 3125 15,97 20,22 
ALRB19  107,8 0,14% 24000 12,12 54,79 
AMTL01  105 1,11% 4168 16,95 31,75 
GAZB02  108,8 0,08% 27507 10,86 42,08 
IAPO01  99,98 0,08% 5300 12,36 49,32 
IAPO02  105,8 -0,04% 6150 14 56,77 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KLNA02  100,45 -0,05% 500 13,2 5,61 
MGOR22  100,5 -0,40% 100 4,81 30,41 
MGOR25  103,2 -0,10% 2000 9,62 25,07 
MGOR27  111 -0,76% 2400 11,46 27,95 
MKHB01  71,99 0,97% 42 135,7 46,57 
MOBL02  107,3 -0,83% 2 12,97 36,33 
NKSL02  99,98 0,47% 50 13,24 58,27 
NMAZ01  106 0,24% 1 13,12 41,67 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
RSTF01  105 0,43% 2140 17,87 6,67 
SMRT01  106,1 0,14% 27 15,93 53,15 
SUEK01  105,5 0,76% 1 13,82 15,34 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TINB01  96,5 0,10% 152 20,64 42,22 
TNK0401  104,95 -0,18% 73 8,1 49,98 
TNK0501  109,98 0,21% 20000 11,55 36,58 
USIB02  107,92 0,01% 6500 13,47 4,79 
VTZB01  101,3 -0,69% 1 14,82 4,82 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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