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	02.09.03
	03.09.03
	Измен.

	RUR/$
	30,5458
	30,5547
	0,03%

	$/Euro
	1,0965
	1,0807
	-1,44%

	Yen/$
	116,58
	116,42
	-0,14%


КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ

Сегодня: 
· Пресс-конференция, посвященная началу размещения государственного  сберегательного облигационного займа Москвы.
· Состоиться on-line конференция на тему "Отчетность ОАО Сибирьтелеком по  итогам 2002 года.
Вчера:

· Значение индекса РТС на закрытие составило 547,72 пункта (+1,33%). Объемы торгов резко увеличились: на ММВБ – $413,23 млн., в РТС – $31,25 млн. Наибольший вклад в рост индекса традиционно внесли нефтяные бумаги: Сургутнефтегаз (+5,4%), ЮКОС (+2,2%), Татнефть (+1,6%). Сильно выросли также Сбербанк (+3,9%) и РАО ЕЭС (+3,6%). ЛУКойл и Норильский никель оказались среди отстающих. Газпром на СПФБ прибавил 1,9% до 36,99; объем 18,83 млн. штук.
· Рейтинговое агентство S&P повысило рейтинг 9 российским банкам.

· Фондовая биржа РТС в скором времени приступит к проведению торгов евро за доллары в системе внебиржевых торгов. 

· Индекс российских менеджеров по закупкам в сфере услуг (Services PMI) вырос до 62,6.
· МПР даст отрицательное заключение на проект строительства нефтепровода Ангарск-Дацин, лоббируемый ЮКОСом. 

· Чистая прибыль Вимм-Билль-Данн по GAAP в первом полугодии сократилась на 21% до $17,7 млн., выручка увеличилась на 17% до $472 млн.
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РОССИЯ
·  Индекс российских менеджеров по закупкам в сфере услуг (Services PMI), рассчитываемый Moscow Narodny Bank, в августе вырос до своего максимального значения за всю историю расчета индекса 62,6 пункта с 61,0 в июле. Значение индекса выше 50 пунктов свидетельствует о росте деловой активности в сфере услуг, ниже 50 – о её снижении.
· Биржа РТС вскоре приступит к проведению торгов евро за доллары в системе внебиржевых торгов валютой RTS Money. В ближайшее время будет решен вопрос о допуске нерезидентов к этим торгам. 

· Рост реального эффективного валютного курса рубля является серьезным препятствием на пути развития реального сектора экономики, заявил помощник президента РФ по экономическим вопросам Андрей Илларионов. Удержать рост реального эффективного курса рубля в рамках 6% в течение года будет очень сложно, поскольку уже за первые 8 месяцев 2003г. курс рубля вырос более чем на 5%.
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ
	Dow Jones Industrial Average : 

9,523.27  [image: image2.png]


   107.45  1.14%

	NASDAQ
: 

1,841.48  [image: image3.png]


   31.03  1.71% 

	S & P 500:

1,021.99  [image: image4.png]


   13.98  1.39%




Рынок 

Ведущие биржевые индексы по итогам торгов во вторник закрылись на новых максимальных значениях на фоне позитивных экономических и корпоративных данных. По итогам торгов: индекс Nasdaq вырос на 1,71% до 1841,48 пункта - 17-и месячный максимум, индекс Dow Jones прибавил 1,14% до 9523,27 пункта – максимальный уровень за 15 месяцев, индекс S&P 500 увеличился на 1,39% до 1021,99 пункта, преодолев психологическую отметку 1011 пунктов. Активность была средней, объем торгов: на Nasdaq 1,754 млрд. акций, на NYSE 1,480 млн. акций.
Фьючерсы на американские индексы в среду торгуются в легком минусе: фьючерсы на Nasdaq –0,04%, фьючерсы на S&P 500 –0,03%.

Корпоративные новости

	Компания
	Событие
	Комментарий

	Vivendi
(Медиакомпания)

+7,98%
	
	Котировки компании выросли после заявления, что Vivendi ведет переговоры с подразделением NBC компании General Electric о много миллиардной сделке по продаже телеканала и киноподразделения. 

Акции General Electric выросли на 2,9%.

	Dell
 (Компьютеры)
+3,0%
	
	Компания Goldman Sachs повысила рейтинг сектора компьютерного оборудования с “нейтрально” до “привлекательно”, отмечая улучшение конъюнктуры рынка и традиционное увеличение спроса на оборудование в четвертом квартале. Также аналитики Goldman Sachs повысили рейтинг по бумагам Dell с “на уровне среднерыночного” до “ выше среднего”. 

Компании сектора: IBM (+4,57%).


Экономика

	Показатель
	Период
	Значение
	Ожидание
	Предыдущее
	Комментарий

	Индекс производственной активности (ISM)
	август
	54,7
	54,0
	51,8
	


РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ

ОАО "ЮКОС"

· По сообщению замминистра природных ресурсов Кирилла Янкова, это ведомство даст отрицательное заключение на проект строительства нефтепровода Ангарск-Дацин, лоббируемый ЮКОСом. Решение скорее всего будет мотивировано экологическими соображениями (планируемый трубопровод должен пройти вблизи Байкала), но реакция рынка на эти новости может оказаться болезненной – они могут быть восприняты как новые препятствия бизнесу ЮКОСа со стороны властей. Действительно, для сохранения высоких темпов роста компании критически важно развивать экспортную инфраструктуру, и любые проволочки уменьшают привлкательность ЮКОСа. Какая-то ясность в вопрос, какому из двух вариантов строительства (юкосовскому или альтернативному варианту Транснефти) будет отдано предпочтение, может быть внесена в конце сентября в ходе визита в Китай Михаила Касьянова.

ОАО "Вимм-Билль-Данн"

· ВБД опубликовал вчера финансовые итоги первого полугодия по стандартам GAAP. Объем продаж компании вырос на 17% и достиг $472 млн, однако из-за роста административных расходов и затрат на маркетинг чистая прибыль сократилась на 21% до $17,7 млн. Показатель EBITDA увеличился на 0,9% до $47,1 млн. В общем объеме выручки доля молочной продукции составила 68%, остальное – продукция сокового сегмента. Ухудшение результатов было вполне ожидаемым; тем не менее, ADR на акции компании снизились вчера на NYSE на 1,6% до $20,01.


Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.

	Эмитент
	Объем сделок, шт.
	Цены
	Измен. цены, %
	Подд.1
	Подд.2
	Сопр.1
	Сопр.2

	
	
	Посл.
	Мин.
	Макс.
	за день
	за нед.
	за мес.
	с нач. года
	
	
	
	

	Газпром, СПФБ
	18834600
	36,990
	36,270
	36,990
	1,87
	5,84
	7,22
	52,73
	35
	32
	37
	40

	ГМК Норильский никель
	78268
	1215,000
	1204,000
	1223,500
	0,21
	2,09
	7,62
	88,37
	1100
	900
	1250
	

	Лукойл
	1485162
	601,000
	596,000
	616,250
	-0,05
	3,44
	13,29
	22,58
	570
	550
	600
	630

	Мосэнерго-3
	185857600
	2,171
	2,140
	2,209
	1,59
	3,58
	17,16
	116,88
	2,00
	1,70
	2,20
	2,30

	РАО  ЕЭС России
	698276900
	10,107
	9,767
	10,124
	3,56
	6,84
	24,62
	145,61
	8,90
	8,40
	10,00
	10,50

	РАО  ЕЭС России прив.
	7546500
	9,195
	8,801
	9,200
	3,55
	7,54
	27,28
	173,09
	8,20
	7,70
	9,10
	

	Ростелеком
	6200657
	54,700
	53,910
	54,990
	0,31
	9,23
	15,64
	42,82
	50
	45,8
	55
	57,5

	Сбербанк
	33292
	8199,000
	7855,000
	8230,000
	3,92
	9,32
	11,48
	34,19
	7500
	6500
	8200
	8500

	Сибнефть
	226100
	86,110
	84,750
	87,000
	1,16
	7,17
	32,68
	22,09
	79
	69
	85
	

	Сургутнефтегаз
	81755600
	13,939
	13,100
	13,939
	5,40
	12,01
	23,80
	37,45
	12,50
	12,10
	13,35
	14,00

	Сургутнефтегаз прив.
	5678200
	8,755
	8,402
	8,799
	2,17
	8,14
	28,00
	11,53
	8,00
	7,40
	8,90
	

	Татнефть-3
	1139700
	34,960
	34,120
	35,130
	1,63
	8,13
	25,76
	39,95
	28
	26
	42,7
	

	ЮКОС-2
	1885990
	460,900
	449,010
	461,200
	2,22
	8,45
	30,87
	54,92
	420
	330
	450
	




Экономические индикаторы США:


Дата�
Параметр�
Период�
Значение�
Ожидания рынка�
Предыдущее значение�
�
2  сен  �
ISM Index�
август�
54,7�
53,5�
51,8�
�
3  сен �
Бежевая книга ФРС�
�
�
�
�
�
3  сен �
Продажи автомобилей�
август�
�
5,8 млн.�
5,8 млн.�
�
3  сен  �
Продажи грузовиков�
август�
�
7,8 млн.�
8,1 млн.�
�
3  сен �
Расходы на строительство�
июль�
�
0,4%�
0,3%�
�
4  сен �
Первичная безработица�
30/8�
�
395 тыс.�
394 тыс.�
�
4  сен �
Производ-ть труда (пересм.)�
II кв.�
�
6,3%�
5,7%�
�
4  сен �
Производственные заказы�
июль�
�
0,8%�
1,5%�
�
4  сен �
ISM Services�
август�
�
62,0�
65,1�
�
5  сен �
Уровень безработицы�
август�
�
6,2%�
6,2%�
�
5  сен �
Почасовая оплата труда�
август�
�
0,3%�
0,3%�
�
5  сен �
Nonfarm Payrolls�
август�
�
15 тыс.�
- 44 тыс.�
�
5  сен �
Средняя продолжительность рабочей недели�
август�
�
36,6�
36,6�
�









Бумага�
Закрытие�
Изм.�
Объем�
�
�
РТС�
ADR�
ADR�
�
�
Газпром (Фр.)�
$1,2108�
$1,9248�
2,18%�
284,8�
�
РАО ЕЭС�
$0,3280�
$0,3260�
3,99%�
4,8�
�
Мосэнерго�
$0,0707�
$0,0695�
-0,71%�
0,8�
�
ЛУКойл�
$19,670�
$19,719�
1,12%�
165,5�
�
Сургутнефтегаз�
$0,4520�
$0,4520�
4,38%�
33,1�
�
Татнефть�
$1,1400�
$1,1495�
-0,04%�
11,4�
�
ЮКОС�
$15,030�
$15,060�
5,22%�
294,1�
�
Норникель�
$39,700�
$39,450�
-0,76%�
66,4�
�
Ростелеком�
$1,7900�
$1,8017�
3,45%�
60,4�
�
Вымпелком�
�
$55,480�
2,91%�
617,1�
�
МТС�
�
$72,650�
3,08%�
267,0�
�
ВБД�
�
$20,010�
-1,64%�
205,9�
�



























Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ


Тикер�
Последняя�
Изменение�
Оборот�
Доходн.�
НКД�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=AFNB01" �AFNB01 ��
99,7�
-0,30%�
811�
8,47�
16,65�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=ALEC01" �ALEC01 ��
105,7�
0,03%�
838�
15,77�
23,59�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=ALRB19" �ALRB19 ��
108�
-0,22%�
4000�
11,99�
57,42�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=AMTL01" �AMTL01 ��
104,7�
0,19%�
1026�
17,1�
34,88�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=CTKM01" �CTKM01 ��
101,95�
-0,25%�
200�
8,44�
51,78�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=EESB02" �EESB02 ��
107,57�
-0,31%�
1047�
-1�
54,66�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=EVRB01" �EVRB01 ��
101,75�
1,24%�
60�
13,66�
39,78�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=GAZB02" �GAZB02 ��
109�
0,05%�
6060�
10,73�
44,58�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=IAPO02" �IAPO02 ��
105,05�
-0,38%�
1�
14,39�
59,81�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=IZHM01" �IZHM01 ��
100,6�
0,10%�
1�
18,36�
27,78�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=KLNA02" �KLNA02 ��
100,44�
-0,11%�
2031�
13,18�
7,85�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=LMKB01" �LMKB01 ��
100,25�
-0,25%�
92�
14,16�
12,02�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=MGOR23" �MGOR23 ��
101,95�
-0,55%�
5000�
8,44�
31,23�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=MGOR25" �MGOR25 ��
103,11�
-0,23%�
7700�
9,62�
27,54�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=MGOR27" �MGOR27 ��
111,95�
-0,04%�
1�
11,09�
30,41�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=MKHB01" �MKHB01 ��
71,99�
2,10%�
11�
140�
50,68�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=NKNH02" �NKNH02 ��
108,97�
0,71%�
1900�
11,72�
52,58�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=NKSL02" �NKSL02 ��
99,5�
-0,15%�
565�
14,29�
60,39�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=NMAZ01" �NMAZ01 ��
105,4�
-0,47%�
1�
13,57�
44,88�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=PKBO01" �PKBO01 ��
109,6�
0,50%�
4625�
20,19�
38,14�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=RSTF01" �RSTF01 ��
106,29�
-0,01%�
736�
16,99�
10�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=SUEK01" �SUEK01 ��
105,4�
-0,38%�
1�
13,82�
18,63�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=TATB01" �TATB01 ��
109,1�
-0,14%�
110�
16,03�
0,45�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=TATB02" �TATB02 ��
103,91�
-0,09%�
30�
16,04�
4,62�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=TINB01" �TINB01 ��
96,9�
-0,10%�
5061�
20,4�
44,35�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=TNK0401" �TNK0401 ��
104,92�
-0,12%�
36677�
7,71�
51,95�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=TNK0501" �TNK0501 ��
110,2�
-0,45%�
5000�
11,46�
39,04�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=USIB02" �USIB02 ��
108,1�
0,06%�
2245�
13,31�
7,67�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=VTBB02" �VTBB02 ��
94�
0,27%�
46000�
9,96�
�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/bond.asp?tiker=VTZB01" �VTZB01 ��
102,87�
0,37%�
1050�
12,2�
7,45�
�









Итоги торгов �корпоративными облигациями �на ММВБ


Тикер�
Последняя�
Изменение�
Оборот�
Доходн.�
НКД�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=AFLB02" �AFLB02 ��
100,03�
-0,02%�
1000�
16,94�
27,33�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=CTKM02" �CTKM02 ��
101,47�
0,07%�
2000�
17,63�
11,51�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=IAPO01" �IAPO01 ��
100�
-0,10%�
1500�
19,32�
22,3�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=MGOR16" �MGOR16 ��
100,24�
-0,01%�
3895�
13,41�
19,73�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=MKHB01" �MKHB01 ��
95,5�
-1,55%�
93�
32,47�
34,24�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=NKNH02" �NKNH02 ��
102,05�
-0,02%�
5220�
17,88�
94,25�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=NKSL02" �NKSL02 ��
101,4�
-0,08%�
4088�
19,08�
32,28�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=SZTB01" �SZTB01 ��
98,8�
�
2809�
18,35�
16,77�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=TNK0401" �TNK0401 ��
100,11�
0,01%�
1550�
17,72�
15,45�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=TNK0501" �TNK0501 ��
94,95�
-0,06%�
9250�
17,16�
68,22�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=UFAB01" �UFAB01 ��
98,25�
-0,20%�
300�
18,55�
31,2�
�
� HYPERLINK "http://www.stockbroker.ru/stockbroker/matrix.asp?tiker=VTBB02" �VTBB02 ��
81,2�
0,36%�
2000�
16,01�
�
�






Товарные рынки�
02.09.03�
Изм.�
Изм., %�
Мин., за нед.�
Мах., за нед.�
Изм. с нач. года, %�
�
Brent, спот�
28,00�
-1,48�
-5,02�
28,00�
30,20�
-7,04�
�
Brent,  сент. фьючерс,IPE�
27,55�
-1,70�
-5,81�
27,55�
29,55�
-6,89�
�
Brent,  окт. фьючерс,IPE�
27,52�
-1,45�
-5,01�
27,52�
29,23�
-7,00�
�
Urals, спот�
26,88�
-1,59�
-5,58�
26,88�
29,38�
-7,98�
�
Никель, LME�
9885,00�
305,00�
3,18�
9135,00�
9885,00�
39,42�
�
Медь, LME�
1774,00�
16,00�
0,91�
1723,00�
1774,00�
15,53�
�
Цинк, LME�
818,00�
11,00�
1,36�
784,00�
818,00�
9,21�
�
Золото, спот�
371,25�
-4,25�
-1,13�
369,40�
375,50�
7,08�
�






Индексы�
02.09.03�
Изм. за день, %�
Изм. за день�
Мин., за нед.�
Макс., за нед.�
Изм. с нач. года, %�
�
РТС�
547,72�
1,33�
7,19�
514,18�
547,72�
52,54�
�
UPI�
485,14�
1,15�
5,52�
465,22�
485,14�
49,12�
�
UPMI�
350,43�
1,38�
4,76�
333,78�
350,43�
48,40�
�
DJIA�
9523,27�
1,14�
107,45�
9233,08�
9535,97�
14,17�
�
NASDAQ�
1841,48�
1,71�
31,03�
1737,15�
1841,48�
37,89�
�
S&P500�
1021,99�
1,39�
13,98�
983,57�
1022,63�
16,16�
�
Merval�
724,98�
1,76�
12,55�
697,83�
729,15�
38,10�
�
Bovespa�
15454,31�
0,67�
102,19�
14856,62�
15474,58�
37,15�
�
Nikkei�
10715,69�
0,24�
25,61�
10189,80�
10813,59�
24,91�
�
Kospi�
766,32�
-0,02�
-0,18�
746,92�
771,78�
22,11�
�
Hang Seng�
11046,87�
0,98�
106,93�
10675,98�
11080,12�
18,51�
�
FTSE�
4204,40�
0,00�
0,00�
4161,10�
4229,00�
6,70�
�
DAX�
3567,20�
-0,11�
-4,02�
3451,81�
3588,46�
23,32�
�
CAC�
3363,93�
0,16�
5,41�
3261,83�
3376,77�
9,79�
�















Комментарий к рыночной ситуации


Рынок продолжает рост, превосходя самые оптимистичные ожидания. Видимо, инвесторы, возвращающиеся из отпусков, спешат поучаствовать в движении, которое началось без них. Однако, на наш взгляд, многие бумаги, "делающие" сейчас рынок, – такие как ЮКОС и Сургутнефтегаз – идут вверх под действием чисто технических факторов: близость окончания оферты на выкуп акций и ликвидация отставания от основной массы "нефтянки". Тот, кто покупает нефтяные акции по нынешним ценам, должен быть уверен в длительном сохранении высоких цен на нефть – только при этом условии их цены можно считать фундаментально оправданными. Мы же склонны придерживаться более осторожных оценок. Сегодня мы ожидаем снижения рынка из-за перекупленности и падения цен на нефть.
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