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 02.10.03 03.10.03 Измен.

RUR/$ 30,5693 30,4676 -0,33%

$/Euro 1,1716 1,1691 -0,21%

Yen/$ 110,56 110,53 -0,03%

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
 Совет директоров ОАО "Северо-Западный 
Телеком" рассмотрит вопрос о досрочном 
прекращении полномочий гендиректора. 

 Акционеры "Амурэнерго" на внеочередном 
собрании переизберут совет директоров. 

Вчера: 
 Российский рынок прибавил вчера еще 2,54% 
до 588,44 пункта по РТС, причем объемы 
торгов резко выросли: в РТС – до $45,75 млн., 
на ММВБ – до $415,37 млн. В лидерах снова 
"нефтянка": Сургутнефтегаз (+1,9%), ЛУКойл 
(+3,5%), ЮКОС (+3,8%). Акции Ростелекома 
(+1,3%) и РАО ЕЭС (+0,7%) выросли чуть 
меньше. Газпром на СПФБ подрос на 2,1% до 
39,77 с объемом 21,05 млн. 

 Россия впервые в истории вошла в десятку 
самых привлекательных для иностранных 
инвестиций стран.  

 Объем золотовалютных резервов России вы-
рос на $500 млн. до $62,6 млрд. 

 ОАО МТС  планирует выпустить долларовые 
облигации. 

 Сбербанк планирует разместить, первый ме-
ждународный выпуск облигаций. 

 ЮКОС произвел последние расчеты с акцио-
нерами Сибнефти. 

Комментарий к рыночной ситуации 
Уровень оптимизма остается высоким и продолжает увеличиваться. Спрос сосредоточен в основном в
"нефтянке" – инвесторы довольны новым ростом цен на нефть; их интерес подпитывается также
корпоративными новостями. Близость завершения сделки ЮКОСа и Сибнефти (все расчеты между
компаниями уже проведены, остались только юридические формальности) порождает новую волну
слухов о продаже крупного пакета акций объединенной компании западному мейджору. Возможно, уже
сегодня об этом будет сделано официальное заявление. А вот РАО и Газпром, похоже, на время  ото-
шли в глазах участников рынка на второй план. По обеим компаниям ключевые сейчас решения еще
только будут приниматься, и рынок взял паузу. Скорее всего, всеобщая эйфория и сегодня, несмотря
на конец недели, не позволит ценам скорректироваться. 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

29  сен Расходы домашних хозяйств август 0,8% 0,8% 0,9% 
29  сен Доходы домашних хозяйств август 0,2% 0,3% 0,3% 
30  сен Индекс уверенности потребителей сентябрь 76,8 80,5 81,7 
30  сен Chicago PMI сентябрь 51,2 57,0 58,9 
01  сен Продажи автомобилей сентябрь  6,0 млн. 6,1 млн. 
01  сен Продажи грузовиков сентябрь  7,9 млн. 9,3 млн. 
01  сен ISM index сентябрь 53,7 54,5 54,7 
01  сен Расходы на строительство август 0,2% 0,4% 0,2% 

02  сен Количество зарегистрированных 
безработных 20.09-27.09 399000 395000 386000 

02  сен Производственные заказы август -0,8% -0,5% 2,0% 
03  сен Почасовая оплата труда сентябрь  0,2% 0,1% 
03  сен Nonfarm Payrolls сентябрь  -25000 -93000 
03  сен Уровень безработицы сентябрь  6,2% 6,1% 

03  сен Средняя продолжительность  
рабочей недели сентябрь  33,7 33,6 

03  сен ISM Services сентябрь  63,0 65,1 

Индексы 02.10.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 588,44 2,54 14,59 554,32 589,57 63,88 
UPI 517,21 2,58 13,02 493,20 517,21 58,98 
UPMI 367,96 3,26 11,62 344,69 367,96 55,82 
DJIA 9487,80 0,20 18,60 9230,47 9511,06 13,74 
NASDAQ 1836,22 0,22 3,97 1783,46 1842,55 37,49 
S&P500 1020,24 0,20 2,02 990,34 1021,90 15,96 
Merval 831,75 0,46 3,84 794,46 836,48 58,44 
Bovespa 16893,61 1,90 314,87 15773,47 17070,14 49,92 
Nikkei 10593,53 2,24 232,29 10148,36 10620,62 23,48 
Kospi 715,24 1,55 10,95 688,07 718,36 13,97 
Hang Seng 11546,12 0,26 30,45 11104,34 11548,44 23,87 
FTSE 4209,10 0,96 39,90 4081,80 4209,10 6,82 
DAX 3276,64 -1,60 -53,19 3202,87 3364,58 13,28 
CAC 3192,94 0,06 1,93 3110,93 3243,69 4,21 

Товарные рынки 
02.10.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
Brent, спот 28,77 0,35 1,23 27,06 28,77 -4,48 

Urals, спот 27,8 0,97 3,62 25,92 27,80 -4,83 

Никель, LME 10520,0 290,00 2,83 10110,0 10520,0 48,38 

Медь, LME 1814,00 24,00 1,34 1784,00 1814,00 18,14 

Цинк, LME 837,00 3,50 0,42 824,50 837,00 11,75 

Золото, спот 382,45 -1,75 -0,46 380,60 385,00 10,31 
 

Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $1,3052 $2,5079 0,94% 1420,0 
РАО ЕЭС $0,3215 $0,3220 1,42% 311,3 
Мосэнерго $0,0700 $0,0685 2,24% 330,3 
ЛУКойл $21,630 $21,975 3,67% 320,7 
Сургутнефтегаз $0,5000 $0,5140 3,42% 889,6 
Татнефть $1,1600 $1,2125 8,26% 48,1 
ЮКОС $15,600 $16,875 4,53% 258,0 
Норникель $49,800 $49,750 1,53% 103,0 
Ростелеком $1,7700 $1,7850 1,52% 37,6 
Вымпелком  $64,700 2,88% 459,7 
МТС  $81,080 3,42% 419,6 
ВБД $20,200 $20,210 1,81% 86,0 
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РОССИЯ 
 Россия впервые в истории вошла в десятку самых привлекательных для иностранных инвестиций 
стран, согласно докладу американской консультативной компании AT Kerny. Наиболее привлека-
тельной страной для иностранных инвестиций стал Китай, оттеснив с лидирующей позиции США. 
В десятку также входят Мексика, Индия, Бразилия и Польша. Одновременно из этой группы вы-
была Франция, Италия, Канада и Австралия.   
 Объем золотовалютных резервов России за неделю с 19 по 26 сентяб-
ря 2003 года вырос на $500 млн. c $62,1 млрд. до $62,6 млрд. Золото-
валютные резервы представляют высоколиквидные активы, которые 
складываются из монетарного золота, специальных прав заимствова-
ния (СДР), резервной позиции в МВФ и иностранной валюты. 

 
 
 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
9,487.80     18.60  0.20% 
 

NASDAQ :  
1,836.22     3.97  0.22% 
 

S & P 500: 
1,020.24     2.02  0.20% 
 
 

Рынок 
В четверг торги на американском фондовом рынке прошли в боковом тренде на фоне низких объемов 
торгов. Ведущие индексы закончили день в небольшом плюсе, несмотря на два разочаровывающих 
экономических отчета, большинство инвесторов в четверг во избежание каких-либо серьезных движе-
ний рынка перед публикацией месячного отчета по рынку занятости решило остаться “в деньгах”. По 
итогам торгов: индекс Nasdaq прибавил 0,22% до 1836,22 пункта, индекс Dow Jones увеличился 0,20% 
до 9487,80 пункта, индекс S&P 500 вырос на 0,20% до 1020,24 пункта. Активность низкая, объем тор-
гов: на Nasdaq 1,582 млрд. акций, на NYSE 1,292 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы в пятницу утром торгуются в небольшом минусе: фьючерсы на 
Nasdaq –0,04%, фьючерсы на S&P 500 –0,04%. 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 
Oracle 

(программное 
 обеспечение) 

-2,5% 

 

Котировки компании снизились после публикации статьи в газете USA 
Today о том, что министерство юстиций США собирается запретить сдел-
ку по приобретению компанией за $7,3 млрд. конкурента PeopleSoft. Бума-
ги PeopleSoft выросли на 0,27%. 

Staples 
(розничная торговля) 

-2,2% 
Снижение рейтинга. 

Акции розничных продавцов Staples и Office Depot снизились после пони-
жения Banc of America рейтинга компаний с “покупать” до ”нейтрально”. 
Котировки Office Depot снизились на 1,7%. 

Экономика 
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Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 
Недельные безработные 20.09-27.09 399000 395000 386000  

Производственные заказы Август -0,8% -0,5% 2,0%  

Золотовалютные резервы, 
$млрд.
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РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ОАО «Мобильные ТелеСистемы» 
 Ведущий оператор сотовой связи в  России, Центральной и Восточной Европе ОАО МТС  планиру-
ет выпустить долларовые облигации, организаторами размещения назначены CSFB и ING  Bank. 
Средства от  размещения будут направлены на рефинансирование существующих долговых обяза-
тельств в течение последующих  нескольких месяцев. Условия сделки будут зависеть от рыночной  
конъюнктуры, однако МТС предполагает, что общая сумма  размещения не превысит $400 млн. 
Бумаги будут выпущены через 100% дочку, Mobile TeleSystems Finance S.A., и будут гарантирова-
ны МТС. В настоящее время на международном рынке капитала обращаются три выпуска еврооб-
лигаций МТС на общую сумму $1 млрд.  Благоприятная ситуация на международном рынке капи-
тала, дает возможность оператору заменить короткие долги длинными на более выгодных услови-
ях. Тем более, что МТС предстоит погасить в следующем году два выпуска еврооблигаций на об-
щую сумму $600 млн.    

 
Объединенная компания «ЮКОССибнефть» 
 ЮКОС произвел последние расчеты с акционерами Сибнефти, таким образом, ЮКОС стал вла-
дельцем 92% акций Сибнефти, а ее акционеры получили 26,01% акций ЮКОСА и $3 млрд. Теперь 
слияние компаний можно считать законченным,  менеджмент компаний будет объединен с 1 ян-
варя 2004 года, который предстоит избрать на собрании акционеров 28 ноября 2003 года. Завер-
шение сделки открывает дорогу к сотрудничеству между вновь  созданной объединенной компа-
нией и западными инвесторами. Объявление о завершении сделки может совпасть по времени с 
визитом в Москву  Ли Рэймонда, главы крупнейшей нефтедобывающей компании в  мире Exxon-
Mobil. Капитализация ЮКОСа выросла в четверг на $900 млн. после сообщений о том, что Ли Рай-
монд, который прибывает в пятницу на саммит Международного экономического форума, объявит 
о намерении инвестировать миллиарды долларов в объединенную компанию. Так же подорожали 
ADR ЮКОСа в Мюнхене и в Штутгарте на 2,71% и 7,24% соответственно. Представители ЮКОСа 
и ExxonMobil отказались прокомментировать данное сообщение. 

 
ОАО «Сбербанк» 
 Сбербанк планирует разместить, первый международный выпуск облигаций с плавающей став-
кой, в случаи благоприятной конъюнктуры на рынке капитала размещение состоится уже в этом 
году. Менеджером и регистратором выпуска выступит UBS Investment Bank. Банк не раскрывает 
целей заимствования. Сбербанк, контролирующий более 60%  рынка частных вкладов в России, 
является одним из  крупнейших кредиторов российской промышленности. В  настоящее время 
Сбербанк рассматривает заявки от  компаний Роснефть, Транснефть и Газпром на  финансирова-
ние проектов, стоимость которых составляет  сотни миллионов долларов, не исключено что при-
влеченные средства будут направлены на кредитование промышленного сектора России. Рейтин-
говое агентство Fitch присвоило Сбербанку  рейтинг "BB+", что соответствует суверенному рейтин-
гу Российской Федерации. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 21053900 39,770 39,400 39,980 0,96 3,03 7,52 64,20 37 35 40  
ГМК Норильский никель 88085 1518,490 1495,000 1534,010 1,57 3,37 24,98 135,42 1300 1100 1500  
Лукойл 2713850 659,700 641,000 660,500 3,46 11,29 9,77 34,55 630 600   
Мосэнерго-3 158655200 2,125 2,115 2,165 0,24 5,51 -2,12 112,29 2,00 1,70 2,20 2,30 
РАО  ЕЭС России 353983700 9,824 9,725 9,910 0,71 0,47 -2,80 138,74 8,90 8,40 10,50 11,50
РАО  ЕЭС России прив. 3118900 8,645 8,566 8,690 0,53 -0,12 -5,98 156,76 8,20 7,70 10,00  
Ростелеком 7360439 54,190 53,530 54,220 1,29 6,53 -0,93 41,49 50 46 55 58 
Сбербанк 12822 8245,000 8121,000 8281,000 1,43 6,11 0,56 34,94 7500 6500 8500  
Сибнефть 474000 99,000 93,200 99,100 7,03 12,50 14,97 40,37 79 69   
Сургутнефтегаз 126103900 15,165 14,941 15,370 1,92 13,97 8,80 49,54 14,00 12,50   
Сургутнефтегаз прив. 16083100 9,200 8,900 9,433 1,43 12,17 5,08 17,20 8,90 8,00   
Татнефть-3 3264800 35,100 34,000 35,300 3,36 6,40 0,40 40,51 28 26 35 37 
ЮКОС-2 3314258 475,100 459,000 476,970 3,77 3,28 3,08 59,70 420 330 470  

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

ALEC01  104,94 0,33% 7206 16,2 40,44 
ALRB19  107,72 0,20% 25315 12 70,58 
AMTL01  105,15 0,24% 8417 16,76 50,49 
AVNG01  100  1 14,72 10,35 
CTKM02  105,94 -0,06% 4388 12,8 80,38 
EESB02  106,65 -0,14% 6445 -1 66,99 
EVRB01  101,3 -0,05% 517 13,78 53,34 
GAZB02  108,5 0,18% 25306 10,84 57,08 
IAPO01  99,78 0,10% 5560 12,54 1,32 
IAPO02  104,41 0,38% 10851 14,6 75,01 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KLNA02  100,48 0,73% 4689 12,79 19,06 
KOMI05  104,6 -1,13% 388 14,14 3,95 
LOKB01  100 -0,05% 2962 15,48 33,75 
MGOR23  100,95 -0,77% 650 10,77 5,75 
MGOR24  106,57 -0,21% 16864 11,62 12,33 
MGOR25  102,15 0,25% 81750 10,81 2,05 
MGOR27  110,35 0,14% 23272 11,6 4,93 
MKHB01  80,8 -0,25% 3295 105,82 9,59 
MOBL02  105,7 -0,38% 101 13,84 10,71 
NKSL02  98,9 -0,25% 5050 11,79 4,63 
NMAZ01  104 -0,12% 155 14,49 60,9 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
RSTF01  105,36 -0,27% 2091 17,44 26,67 
SMRT01  105 0,48% 350 16,38 72,87 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TINB01  99 0,05% 3895 19,06 54,99 
TNK0401  105 0,28% 3865 8,52 1,97 
TNK0501  109,85 0,14% 131 11,51 51,37 
USIB02  107,05 0,14% 5785 13,79 22,05 
VTZB01  101,25 -0,25% 2000 14,57 20,6 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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