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 08.10.03 09.10.03 Измен.

RUR/$ 30,3819 30,3773 -0,02%

$/Euro 1,1766 1,1813 0,40% 

Yen/$ 109,92 109,53 -0,35%

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
9 Комитет Госдумы по бюджету и налогам при-

ступит к рассмотрению поправок к  проекту 
закона "О федеральном бюджете на 2004 
год". 

9 ОАО "ЛУКОЙЛ" опубликует финансовую от-
четность за I полугодие 2003г. по стандартам 
GAAP. 

Вчера: 
9 Мощный рост российского рынка продолжил-

ся, несмотря на попытку коррекции в первой 
половине дня. Индекс РТС вырос на 3,15% и 
закрылся по 628,98 пункта. Обороты также 
бьют рекорды: в РТС – $75,29 млн., на ММВБ 
– $745,53 млн. На этот раз сильнее всего по-
дорожали бумаги Норникеля (+10,3%) и Сбер-
банка (+9,3%). Из "нефтянки" отличился Сур-
гутнефтегаз (+6,6%), остальные прибавили 
меньше. Газпром на СПФБ поднялся на 6,5% 
до 43,81 с объемом 60,95 млн. 

9 Международное рейтинговое агентство 
Moody's присвоило России инвестиционный 
рейтинг. 

9 IPOC International Growth Fund объяснил, по-
чему он оспаривает право "Альфа-Эко" вла-
деть блокирующим пакетом МегаФона. 

9 Financial Times сообщает, что возможно ско-
рое завершение сделки между Вимм-Билль-
Данн и французской группой Danone. 

9 Евразхолдинг купил контрольный пакет рос-
сийской рыбодобывающей компании - На-
ходкинской БАМР. 

Комментарий к рыночной ситуации 
Реальность снова превзошла наши ожидания – целевая отметка в 620 пунктов по РТС оказалась не такой
уж далекой для рынка, взбодренного повышением суверенного рейтинга России. Долгосрочные последствия
такого решения Moody`s однозначно благоприятны для цен фондовых активов, однако его результаты для
отдельных акций будут существенно разниться. Мы полагаем, что переход страны в новую категорию
знаменует и смену лидеров рынка акций – если в послекризисный период ими выступали нефтяные бумаги
(и к настоящему моменту их цены уже вполне соответствуют инвестиционному рейтингу), то сейчас эту
роль возьмут на себя акции компаний, ориентированных на внутренний рынок. Подчеркнем, что эти сооб-
ражения касаются перспективы в несколько лет, а в ближайшие месяцы "нефтянка", хотя и отставая от
"новых лидеров", вполне может показать существенный прирост. 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

07  окт Потребительский кредит август $8,2 млрд. $6,5 млрд. $6,1 млрд. 

08  окт Товарно-материальные запасы 
в оптовой торговле август -0,2% 0,1% 0,0% 

09  окт Количество зарегистрированных 
безработных 27.09-04.10  395 тыс. 399 тыс. 

09  окт Экспортные цены сентябрь  Н/д 0,0% 
09  окт Импортные цены сентябрь  Н/д -0,2% 
10  окт Торговый баланс сентябрь  -$41,3 млрд. -$40,3 млрд. 
10  окт Инфляция производителей (PPI) сентябрь  0,1% 0,4% 

10  окт Инфляция производителей 
(Core PPI) август  0,1% 0,1% 

 

Индексы 08.10.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 628,98 3,15 19,18 584,30 628,98 75,17 
UPI 545,89 1,95 10,45 517,21 545,89 67,79 
UPMI 386,62 1,24 4,75 367,96 386,62 63,72 
DJIA 9630,90 -0,25 -23,71 9427,65 9672,02 15,46 
NASDAQ 1893,78 -0,74 -14,07 1823,64 1814,33 41,80 
S&P500 1033,78 -0,53 -5,47 1013,38 1040,06 17,50 
Merval 845,60 1,73 847,10 822,46 840,86 61,08 
Bovespa 17804,80 1,92 334,66 16581,79 17952,11 58,01 
Nikkei 10542,20 -2,57 -278,13 10465,89 10905,19 22,88 
Kospi 722,76 -0,60 -4,33 688,62 731,45 15,17 
Hang Seng 11720,80 -0,03 -3,12 11372,53 11885,24 25,74 
FTSE 4268,60 -0,08 -3,40 4169,20 4315,60 8,33 
DAX 3395,33 1,18 39,55 3267,99 3439,89 17,38 
CAC 3248,61 -0,19 -6,14 3182,43 3299,88 6,03 

Товарные рынки 
08.10.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
Brent, спот 29,07 -0,54 -1,82 28,77 29,75 -3,49 

Urals, спот 27,81 -0,39 -1,38 27,80 28,65 -4,79 

Никель, LME 10735,0 65,00 0,61 10520,0 10735,0 51,41 

Медь, LME 1840,50 13,00 0,71 1814,00 1840,50 19,86 

Цинк, LME 876,00 3,00 0,34 837,00 876,00 16,96 

Золото, спот 374,85 -1,40 -0,37 369,35 382,45 8,12 
 

Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $1,4434 $2,7530 10,19% 4220,0 
РАО ЕЭС $0,3005 $0,3010 -0,17% 81,4 
Мосэнерго $0,0745 $0,0765 5,52% 52,3 
ЛУКойл $23,800 $23,575 0,05% 1016,5 
Сургутнефтегаз $0,5615 $0,5660 6,99% 227,8 
Татнефть $1,2650 $1,2780 4,75% 61,3 
ЮКОС $15,970 $17,000 3,03% 217,7 
Норникель $60,500 $61,200 11,09% 278,3 
Ростелеком $1,8070 $1,7967 3,16% 382,1 
Вымпелком  $68,200 -0,87% 711,4 
МТС  $86,470 0,80% 384,2 
ВБД $22,000 $22,000 6,38% 147,3 
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РОССИЯ 
9 Международное рейтинговое агентство Moody's повысило 

рейтинг России с Ba2 до уровня Baa3. В комментариях 
агенства говорится, что повышение рейтинга отражает 
приверженность правительства России политике 
разумного управления финансами и долгом, 
значительные улучшения коэффициента долга, создание 
“стабилизационного фонда” и уменьшением 
политического риска. Кроме того, аналитики Moody's 
отмечают, что Россия сможет без тяжелых последствий 
для обслуживания долгов пережить снижение цен на 
нефть. Внутренний долг России, по мнению Moody's, 
остается небольшим и легко управляемым. Рейтинговые агентства Standard & Poor’s и Fitch 
сообщили, что пока не планируют повышать рейтинг России до инвестиционнного уровня. 

 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
9,630.90     -23.71  -0.25% 
 

NASDAQ :  
1,893.78     -14.07  -0.74%  
 

S & P 500: 
1,033.78     -5.47  -0.53% 
 
 

Рынок 
Американский фондовый рынок по итогам торгов в среду закрылся в минусе на фоне фиксации при-
были в высокотехнологическом секторе в преддверие публикации финансовых результатов за III квар-
тал. Инвесторы ждут хороших квартальных результатов, рассматривая падение индексов в среду как 
коррекцию после пятидневного роста. По итогам торгов: индекс Nasdaq снизился на 0,74% до 1893,78 
пункта, индекс Dow Jones упал на 0,25% до 9630,90 пункта, индекс S&P 500 уменьшился на 0,53% до 
1033,78 пункта. Объем торгов: на Nasdaq 1,780 млрд. акций, на NYSE 1,262 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы в четверг утром: фьючерсы на Nasdaq +0,25%, фьючерсы на 
S&P 500 +0,13%. 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Yahoo! 
(Интернет-компания) 

-0,36% 

Компания опубликовала  
финансовые результаты за III  

квартал. 

Компания рассказала, что чистая прибыль по итогам квартала увеличи-
лась более чем вдвое благодаря устойчивому спросу на их основные 
услуги – интернет-реклама. Чистая прибыль составила $65,3 млн., или 10 
центов на акцию против $28,9 млн., и 5 центов на акцию в прошлом году. 
Аналитики прогнозировали прибыль в районе 9 центов. 

Genentech 
(Биотехнологическая) 

-0,9% 
 

В среду после закрытия торгов компания Genentech опубликовала финан-
совые результаты. В III квартале прибыль составила 27 центов на акцию, 
что на 2 цента превышает прогноз экономистов. Компания также заявила, 
что намерена выйти на запланированный уровень прибыли в 2003 году, а 
может и превысить его.  

Экономика 

Товарно-материальные запасы в оптовой торговле
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Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 
Товарно-материальные  
запасы в оптовой торговле Август -0,2% 0,1% 0,0%  

Standard & Poor`s Moody`s Fitch
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В В2 В
В- В3 В-
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рейтинги

Спекулятивные 
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ЕВРОПА 
Европейские рынки акций закрылись на  вчерашнем уровне. Общеевро-
пейский индекс FTSE Eurutop 100 снизился на 0,09% до 1962,69 пунк-
тов, индекс FTSE Eurotop 300 остался на уровне 889  пунктов, а индекс 
"голубых фишек" еврозоны DJ Euro Stoxx 50  снизился на 0,1 процента 
до 2.474 пунктов. Неопределенность на рынке только усугубляется рос-
том евро к доллару,  что может вызвать недополучение прибыли экспор-
терами европы. Доллар в среду снизился почти до исторического мини-
мума по отношению к евро.  
 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 
SAP 

(программное  
обеспечение) 

+13,7% 

Опубликован прогноз выручки по итогам III квартала. Прогноз выручки превзошел ожидания, в результате 
акции компании прибавили в цене.   

 
РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ОАО «МегаФон» 
9 Фонд IPOC International Growth Fund объяснил, почему он оспаривает право "Альфа-Эко" владеть 

блокирующим пакетом МегаФона. В августе "Альфа-Эко" объявила о покупке LV Finance, контро-
лирующей через офшорную компанию Transcontinental Mobile Investment Limited (TMI) 100% ак-
ций "ЦТ-Мобайл", которой, в свою очередь, принадлежат акции МегаФона. В сентябре IPOC подал 
исковые заявления, в которых утверждалось, что между LV Finance и фондом существует договор 
о продаже своих активов, и произведена оплата в размере $62 млн. Таким образом, LV Finance 
дважды продала одни и те же активы. Представители компании "Альфа-Эко" отвергают все обви-
нения. Вице-президент "Альфа-Эко" по экономике и финансам Вадима Кучарина, утверждает, что 
все судебные запреты на движение акций МегаФона сняты.  

 
ОАО «Вимм-Билль-Данн» 
9 Газета Financial Times сообщила, что договоренность между соко-молочным холдингом Вимм-

Билль-Данн (ВБД) и французской группе Danone о продаже крупного пакета акций ВБД француз-
ской компании близка к завершению, и сделка может состояться в ближайшее время. После пуб-
ликации сообщения ADR ВБД в Нью-Йорке подорожали на 7,3% до рекордного уровня в $22,8 за 
акцию. Danone еще в прошлом году купил около 4% акций ВБД в ходе IPO на NYSE, позднее 
французская компания довела свою долю в ВБД до 7,2%. А  летом появилась информация о том, 
что Danone ведет переговоры о покупке контрольного пакета акций ВБД, после чего российская 
компания публично подтвердила факт переговоров. Пресс-служба ВБД и пресс-секретарь Danone 
Group Стефани Рисмонт вчера отказались давать какие-либо комментарии относительно хода пе-
реговоров.  

 
«Евразхолдинг» 
9 Евразхолдинг управляющий тремя металлургическими комбинатами купил контрольный пакет 

российской рыбодобывающей компании - Находкинской БАМР. Евразхолдинг планирует ввести 
новую систему квот на вылов рыбы, что по их мнению должно увеличить выручку компании на 
$100 млн. ОАО "Находкинская база активного морского рыболовства" (БАМР) - крупнейшее рыбо-
добывающее предприятие России (около 40 судов). Выручка за январь - сентябрь 2002 года соста-
вила - $57,5 млн., прибыль - $2 млн. 

FTSE Eurotop 100:  
1962.69  -1.85  -0.09% 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 60951500 43,810 39,900 44,160 6,46 11,22 20,76 80,88 42 37   
ГМК Норильский никель 412810 1853,010 1655,000 1867,000 10,30 23,95 47,30 187,29 1440 1100   
Лукойл 4750225 715,000 690,050 749,000 0,28 12,14 24,78 45,83 630 600   
Мосэнерго-3 490097100 2,360 2,112 2,370 6,98 11,32 17,88 135,76 2,30 2,20   
РАО  ЕЭС России 989377000 9,140 8,660 9,330 -0,78 -6,30 -12,15 122,11 8,90 8,40 10,50 11,50
РАО  ЕЭС России прив. 15338800 7,960 7,540 8,049 -0,81 -7,43 -14,99 136,41 7,70  8,20 10,00
Ростелеком 20310375 55,350 51,590 55,410 4,16 3,46 7,37 44,52 50 46 55 58 
Сбербанк 61798 8950,000 8050,080 9100,000 9,28 10,10 9,65 46,48 8500 7500   
Сибнефть 259300 98,350 93,710 99,000 1,89 6,32 16,81 39,44 79 69   
Сургутнефтегаз 159693000 17,200 15,506 17,250 6,58 15,59 32,31 69,61 14,00 12,50   
Сургутнефтегаз прив. 12103400 10,350 9,550 10,650 6,47 14,11 26,45 31,85 8,90 8,00   
Татнефть-3 4067900 38,700 36,000 38,750 4,65 13,96 18,35 54,92 28 26 37  
ЮКОС-2 3070767 484,990 462,100 489,990 1,36 5,93 10,58 63,02 420 330   

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

ALEC01  105,5 0,29% 15131 15,48 43,81 
ALRB19  108,65 1,02% 77502 11,45 73,21 
AMTL01  105,4 0,06% 5233 16,6 53,62 
AVNG01  99,9 -0,09% 2000 14,99 12,66 
BNRG01  111 -0,45% 1 13,77 14,25 
CTKM02  104,8 -1,08% 902 13,61 83,34 
EESB02  106,8 0,75% 57104 -1 69,45 
GAZB02  109,3 0,83% 137462 10,37 59,58 
IAPO01  99,75 -0,05% 5080 12,56 3,29 
IAPO02  104,4 0,29% 35705 14,57 78,05 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KLNA02  99,9 -0,20% 1596 14,65 21,3 
KOMI05  105,6 0,14% 66 13,78 6,9 
LMKB01  100  50 14,42 25,54 
LOKB01  99,79 -0,06% 1920 16,22 36,38 
MGOR23  101 -0,59% 1000 10,07 8,22 
MGOR24  107,1 0,70% 170208 11,26 14,8 
MGOR25  102,25 0,35% 78785 10,4 4,52 
MGOR27  111,25 1,14% 27571 11,24 7,4 
MKHB01  80,1 0,39% 1941 113,47 13,7 
MOBL02  105 -0,66% 1 14,31 13,51 
NKSL02  99,1 0,15% 11235 11,36 6,09 
NMAZ01  104,25 -0,18% 2041 14,17 64,11 
NMOS06  100 -3,38% 945 16,13 20,44 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
RSTF01  105,5 0,10% 5477 17,31 30 
SUEK01  104  1 14,72 38,36 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TINB01  99 -0,10% 3860 19,13 57,12 
TNK0501  110,55 1,06% 12551 11,23 53,84 
USIB02  108 0,89% 11126 13,14 24,93 
VTBB02  94,85 0,47% 55000 10,01  
VTZB01  101,1 -0,49% 615 14,8 23,23 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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