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 11.10.03 14.10.03 Измен.

RUR/$ 30,2350 30,0552 -0,59%

$/Euro 1,1796 1,1705 -0,77%

Yen/$ 108,63 108,89 0,24% 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
 Комиссия СФ по естественным монополиям 
обсудит вопросы реформирования энерго-
комплекса РФ. 

 Совет директоров ОАО "Российские железные 
дороги" изберет председателя совета. 

Вчера: 
 Рынок почти не изменился – минус 0,06% до 

621,32 пункта; объемы торгов приблизились 
к своим средним значениям: в РТС – $19,18 
млн., на ММВБ – $304,80 млн. На ММВБ 
большинство бумаг подросло в цене: Сургут-
нефтегаз (+4,1%), ЛУКойл (+1,5%), ЮКОС 
(+0,9%). Но сильнее всего подорожали акции 
РАО ЕЭС (+7,7%). Среди отстающих – Авто-
ВАЗ (-0,7%) и Газпром, чья цена на СПФБ 
снизилась на 0,4% до 42,35 с объемом 17,93 
млн. 

 МВФ согласился поддержть инициативу 
России по досрочному погашению долга 
перед Парижским клубом кредиторов. 

 Центральный банк удержит целевые  показа-
тели на 2003 и 2004 год. 

 НК Лукойл продолжит экспансию в Казах-
стан. 

 МАП рассмотрит ценообразование тарифов 
Мосэнерго. 

 НК Славнефть за девять месяцев  2003  года 
увеличила переработку нефти на 1,9% до 
14,73 млн. тонн. 

Комментарий к рыночной ситуации 
Возобновившиеся покупки в РАО ЕЭС представляются нам сугубо спекулятивными – на наш взгляд, они вы-
званы исключительно ожиданиями относительно благоприятных для "стратегов" решений властей по ре-
форме отрасли. Эти ожидания скорее всего оправдаются далеко не в полной мере, и рынок постигнет новое
разочарование. Удобная точка для открытия коротких позиций – уровень около 9,7, где проходит средне-
срочный понижательный тренд по бумагам РАО. Остальной рынок находится в ожидании – придут ли уже
в скором времени те новые деньги, на которые инвесторы рассчитывают после присвоения инвестиционно-
го рейтинга. Индекс еще может сделать попытку превысить недавние максимумы на новой волне "эмоцио-
нальных" покупок, но среднесрочно мы смотрим скорее вниз, чем вверх. Сегодня наиболее вероятно боковое
движение рынка с незначительными изменениями в отдельных бумагах. 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

15  окт Розничные продажи сентябрь  -0,2% 0,6% 
15  окт Розничные продажи (искл. авто) сентябрь  0,4% 0,7% 
15  окт NY Empire State Index октябрь  15,0 18,4 
15  окт Бежевая книга ФРС     

16 окт Количество зарегистрированных  
безработных  04.10-11.10  Н/д 382 тыс. 

16 окт Инфляция потребителей (CPI) сентябрь  0,3% 0,3% 
16 окт Инфляция потребителей (Core CPI) сентябрь  0,1% 0,1% 
16 окт Товарно-материальные запасы август  0,0% -0,1% 
16 окт Промышленное производство сентябрь  0,4% 0,1% 

16 окт Коэффициент использования  
мощностей сентябрь  74,8% 74,6% 

16 окт Philadelphia Fed октябрь  16,4 14,6 
17 окт Начато строительство домов сентябрь  1,834 млн. 1,820 млн. 

17 окт Количество выданных разрешение на 
строительство жилья сентябрь  1,828 млн. 1,886 млн. 

17 окт Michigan Sentiment (предварительный) октябрь  88,5 87,7 
17 окт Бюджет сентябрь  Н/д $42,5 млрд. 

 

Индексы 13.10.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 621,32 -0,06 -0,38 597,42 637,77 73,04 
UPI 542,52 -1,66 -9,14 535,44 565,97 66,75 
UPMI 378,92 -2,08 -8,03 378,92 394,85 60,46 
DJIA 9764,38 0,93 89,70 9536,02 9783,49 17,06 
NASDAQ 1933,53 0,95 18,22 1878,59 1940,97 44,78 
S&P500 1045,35 0,70 7,29 1026,15 1084,93 18,81 
Merval 863,44 0,00 0,00 822,46 865,92 64,48 
Bovespa 18061,94 2,18 385,80 17134,18 18074,66 60,29 
Nikkei 10531,44 -2,36 -254,60 10485,60 11031,73 22,76 
Kospi 757,02 -0,11 -0,87 721,29 764,33 20,63 
Hang Seng 11961,97 0,22 26,14 11624,37 11992,91 28,33 
FTSE 4362,30 1,19 51,30 4241,70 4362,30 10,71 
DAX 3538,39 1,62 56,49 3332,82 3554,53 1,93 
CAC 3360,34 1,64 54,22 3229,34 3367,55 9,67 

Товарные рынки 
13.10.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
Brent, спот 31,00 -0,25 -0,80 29,07 31,25 2,92 

Urals, спот 29,55 -0,13 -0,44 27,81 29,68 1,16 

Никель, LME 11265,0 395,00 3,63 10670,0 11265,0 58,89 

Медь, LME 1898,50 40,50 2,18 1827,50 1898,50 23,64 

Цинк, LME 900,50 19,00 2,16 873,00 900,50 20,23 

Золото, спот 374,4 1,15 0,31 369,75 376,25 7,99 
 

Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $1,4088 $2,6682 2,91% 533,4 
РАО ЕЭС $0,3120 $0,3100 5,09% 0,1 
Мосэнерго $0,0785 $0,0785 0,00% 0,0 
ЛУКойл $22,820 $22,900 1,72% 88,5 
Сургутнефтегаз $0,5660 $0,5610 1,63% 91,0 
Татнефть $1,2600 $1,2805 1,83% 10,2 
ЮКОС $15,680 $16,000 -0,31% 305,8 
Норникель $60,400 $60,100 1,86% 149,8 
Ростелеком $1,8850 $1,8900 1,25% 181,6 
Вымпелком  $68,200 1,88% 400,3 
МТС  $83,450 1,40% 278,1 
ВБД  $21,900 0,00% 84,7 
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РОССИЯ 
 Международный валютный фонд согласился поддержть инициативу России по досрочному 
погашению долга перед Парижским клубом кредиторов, если решение об этом будет принято 
российским властями. “Россия не имеет обязательств по досрочному погашению долгов, но если 
российские власти добровольно пойдут на это - мы это поддержим", - завил начальник отдела 
Второго европейского департамента МВФ Дэвид Оуэн. Для досрочного погашения долга перед 
Парижским клубом требуется достижение договоренностей со всеми кредиторами - членами клуба. 
При этом возможность досрочного погашения долга с дисконтом также является предметом 
переговоров российского правительства и кредиторов. 
 По словам председателя  Центрального банка РФ Сергей Игнатьева, ЦБ удержит запланированные 
показатели на 2003 и 2004 год, несмотря на повышение странового рейтинга России, который ус-
ложняет контроль за инфляцией и ростом курса рубля. Инфляция на 2003 год запланирована на 
уровне 12%, на 2004 год на уровне 10%. Рост реального курса рубля в этом и следующем году со-
ставит 6% и 7% соответственно. 

 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
9,764.38     89.70  0.93% 
 

NASDAQ :  
1,933.53     18.22  0.95% 
 

S & P 500: 
1,045.35     7.29  0.70% 
 
 

Рынок 
Оптимизм инвесторов по поводу хороших квартальных результатов, которые должны представить 
компании на этой неделе, вывел ведущие индексы на новые многомесячные максимумы. Банки и ры-
нок облигаций были закрыты в понедельник в связи с национальным праздником День Колумба, в то 
время как рынок акций и товарный рынок работали в обычном режиме, но, тем не менее, объемы тор-
гов были невелики в связи с отсутствием многих трейдеров. По итогам торгов: индекс Nasdaq увели-
чился на 0,95% до 1933,53 пункта – 19-и месячный максимум, индекс Dow Jones вырос на 0,93% до 
9764,38 пункта, индекс S&P 500 прибавил 0,70% до 1045,35 пункта. Индексы  Dow Jones и S&P 500 
вышли на новые 16-и месячные максимальные значения. Объем торгов: на Nasdaq 1,482 млрд. акций, 
на NYSE 1,053 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы во вторник: фьючерсы на Nasdaq +0,18%, фьючерсы на S&P 
500 +0,22%. 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Motorola 
(Сотовые телефоны) 

$13,87 (+0,58%) 
Компания опубликовала  
квартальные результаты. 

Компания опубликовала отчет на день раньше запланированного срока. 
Второй в мире производитель сотовых телефонов получил прибыль по 
итогам III квартала на уровне прошлого года $132 млн., или 6 центов на 
акцию, по сравнению с $133 млн., или 6 центов в аналогичном периоде 
прошлого года. Однако результат превзошел прогнозы аналитиков ($0,03 
на акцию). В IV квартале компания прогнозирует прибыль от 11 до 15 цен-
тов на акцию, аналитики ждут прибыль в районе 12 центов на акцию. 

Honeywell 
(Конгломерат) 

$28,77 (+5%) 
 

Котировки компании выросли после статьи, опубликованной в еженедель-
нике Barron's, в которой говориться о привлекательной стоимости её ак-
ций.  

EBay 
(Аукцион) 

$58,99 (-2,4%) 
Снижение рейтинга. 

Smith Barney снизил рейтинг онлайновой аукционной компании с “дер-
жать” до ”продавать”. 

Экономика 
Важных экономических данных в понедельник опубликовано не было. 
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ЕВРОПА 
Европейские рынки акций в понедельник как и ожидалось 

в преддверье публикации отчетов европейских компаний   закры-
лись ростом. Общеевропейский индекс FTSE Eurotop 100 прибавил 
1,92% до 2027,39 пунктов. Фондовый рынок Великобритании за-
крылся ростом и достиг максимума за 13 месяцев благодаря спро-
су на акции страховых компаний. Рост спроса был вызван ожида-
нием улучшения экономической ситуации и роста доходов. Индекс 
британского рынка FTSE 100 вырос на 1,2% до 4362,3 пункта – 
максимум с августа 2002 года. Обеспокоенность инвесторов все 
тек же вызывает ослабление доллара США к евро и ситуация с це-
нами на нефть.  

 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 
TOTAL 

(французская нефтяная 
компания) 

Компания заявила о намерении ликвидировать Somaen 
Dos, через которую она владеет долей в испанской неф-
тяной группе Cepsa. 

Доля Total в Cepsa составляет около 45%. 

BULGARI 
(итальянский ювелирный 

дом) 

Планирует объявить о росте выручки и прибыли в 2003 
году. 

Сообщил Исполнительный директор компании. 

DEUTSCHE BANK 
(германский банк) 

В Германии начато расследование в отношении главы 
крупнейшего банка, обвиняемого в мошенничестве и 
нарушении обязательств 

 

 
РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ОАО НК «Лукойл» 
 НК Лукойл продолжит экспансию в Казахстан. Российский нефтяной холдинг совместно с казах-
станской нефтегазовой государственной компанией Казмунайгаз приступает к разработке проекта 
на шельфе Каспия и планирует вложить в разработку блока  Достык около $3 млрд., заявил прези-
дент Лукойла Вагит  Алекперов. В настоящий момент ведется совместная работа по подготовке 
контракта на блок Достык, соглашение планируется подписать в первом квартале 2004 года. Алек-
перов назвал проект "приоритетом" для Лукойла, который  является крупнейшим российским инве-
стором в Казахстане, и за последние восемь  лет инвестировал в экономику республики более $1,5 
млрд. Компания участвует в реализации  семи проектов на территории Казахстана – в области до-
бычи и транспортировки нефти. Лукойл в ближайшее время планируем рассмотреть вариант акти-
визации деятельности по  формированию розничного рынка на территории Казахстана. Рынок ка-
захстанской нефти характеризуется множеством неразведанных запасов и низкой себестоимостью 
добычи нефти (около $1,5 за баррель) – это перспективный регион для нефтедобычи Лукойла. НК 
Лукойл – это одна из немногих российских нефтяных компаний, вкладывающих средства в освое-
ние новых месторождений. 

 
ОАО «Мосэнерго» 
 Компании, специализирующиеся на эксплуатации элитного жилья на Московском рынке, обрати-
лись в Министерство по антимонопольной политике, с просьбой принудить Мосэнерго снизить цену 
тепловой энергии в два раза. Московские компании утверждают, что тарифы Мосэнерго слишком 
высоки для жильцов элитных комплексов. Так как Мосэнерго продает теплоэнергию эксплуатаци-
онной компании, а компания в свою очередь поставляет тепло жильцам, причем конечная цена в 
два раза ниже, чем у Мосэнерго, в результате эксплуатауионной компании приходится доплачивать 
разницу в стоимости из своего кармана. Некоторые компании предлагали Мосэнерго заключать с 
жильцами прямые договоры, но энергетики отказались от предложения. 

 
ОАО «Славнефть» 
 НК Славнефть за девять месяцев  2003  года увеличила переработку нефти на 1,9% до 14,73 млн. 
тонн. Славнефть на паритетных началах контролируется объединенными компаниями  ЮкосСиб-
нефть и ТНК-ВР, которые планируют договориться о  разделе добывающих и перерабатывающих 
активов Славнефти. Объем переработки на НПЗ Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез составил 8,54 
млн. тонн, на Ярославском НПЗ им. Менделеева -  134 тыс. тонн, на Мозырском НПЗ - 6,06 млн. 
тонн. При этом производство автомобильного бензина выросло на 12%. Объемы производства сма-
зочных масел за девять месяцев в целом по компании снизились на 7,4% и составили 202,8 тыс. 
тонн. Сокращение объемов производства масел вызвано остановкой на  ремонт некоторых техноло-

FTSE Eurotop 100:  
2027.39  38.17  1.92% 
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гических установок и капитальным ремонтом Мозырского НПЗ. Глубина переработки нефти соста-
вила более 63%. В сентябре 2003 года предприятия Славнефти добыли 1,54 млн. тонн, за  девять 
месяцев текущего года - 13,13 млн. тонн нефти, что соответственно на  23,9% и на 21,6% выше 
предыдущего периода. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 17927500 42,350 42,150 43,100 -0,38 4,31 16,76 74,86 42 37 45,5  
ГМК Норильский никель 178539 1875,000 1765,000 1880,000 5,34 17,63 41,01 190,70 1440 1100 2000  
Лукойл 1019992 693,000 680,200 693,800 1,46 -0,27 17,62 41,34 630 600 750  
Мосэнерго-3 179054600 2,373 2,325 2,397 1,85 8,55 15,25 137,06 2,30 2,20 2,40  
РАО  ЕЭС России 519985000 9,459 8,790 9,470 7,73 -1,57 -7,18 129,87 8,90 8,40 10,50 11,50
РАО  ЕЭС России прив. 4276300 8,255 7,748 8,255 7,77 -1,02 -9,14 145,17 7,70  8,20 10,00
Ростелеком 8273299 57,050 56,000 57,270 2,04 7,18 10,45 48,96 55 50 62,5  
Сбербанк 15716 8931,000 8860,000 8969,990 0,86 8,81 8,25 46,17 8500 7500 9350  
Сибнефть 146400 94,500 93,560 95,500 0,32 -1,97 11,58 33,99 79 69   
Сургутнефтегаз 40475900 17,139 16,400 17,150 4,06 11,00 32,25 69,01 14,00 12,50   
Сургутнефтегаз прив. 3178700 10,880 10,156 11,058 6,66 15,62 32,36 38,60 8,90 8,00   
Татнефть-3 814200 38,480 38,000 38,700 0,00 6,21 19,61 54,04 37 28   
ЮКОС-2 424881 474,990 467,510 476,000 0,85 -0,38 6,11 59,66 420 330 500  

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

ALEC01  105,65 -0,22% 4302 15,23 46,62
ALRB19  110,3 -0,27% 13011 10,51 75,4
AMTL01  105,21 0,01% 4606 16,69 56,22
AVNG01  99,7 -0,30% 2000 15,59 14,57
CTKM01  100,9 0,10% 4 8,52 72
EESB02  108,75 0,23% 43591 -1 71,51
GAZB02  110,7 -0,09% 8460 9,59 61,67
IAPO01  100 -0,10% 5543 12,35 4,93
IAPO02  106 0,09% 100 13,59 80,59
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78
KOMI05  107 0,28% 3200 13,29 9,37
LMKB01  100,1 -0,15% 9293 14,31 27,42
LOKB01  100,1 0,13% 1620 15,01 38,58
MGOR23  101,01 0,01% 60 9,59 10,27
MGOR24  108,95 -0,55% 15800 10,12 16,85
MGOR25  102,47 -0,27% 265 9,71 6,58
MGOR27  114,5 -0,87% 6000 10,02 9,45
MKHB01  85,85 1,83% 1306 83,55 17,12
MOBL02  107 -0,93% 61 12,84 15,83
NKSL02  99,5 1,12% 11581 10,36 7,31
NMAZ01  104,25 -0,24% 1 14,1 66,78
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14
SUEK01  104,5 0,48% 1 14,07 41,1
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62
TINB01  99,83 -0,42% 275 18,51 58,9
TNK0501  113,25 -0,22% 13138 10,2 55,89
USIB02  108,9 -0,27% 1520 12,52 27,33
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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