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 29.10.03 30.10.03 Измен.

RUR/$ 29,9335 29,8189 -0,38%

$/Euro 1,1659 1,1663 0,03% 

Yen/$ 108,28 108,34 0,06% 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
 Сибнефть объявит консолидированные ре-
зультаты финансовой отчетности по US GAAP 
за первое полугодие 2003 года. 

 Правление ОАО "Газпром" рассмотрит ряд 
вопросов по освоению фидерных регионов 
России. 

Вчера: 
 Новая волна политических слухов опустила 
рынок на 3,70% до 540,67 пункта по РТС. 
Объемы торгов чуть подросли: в РТС – до 
$39,67 млн., на ММВБ – до $506,46 млн. 
Больше всего пострадали бумаги Сибнефти (-
5,8%) и Сургутнефтегаза (-4,2%). Остальные 
упали меньше – ЮКОС (-2,7%), ЛУКойл (-
2,2%), РАО ЕЭС (-3,3%). Активизировались 
продажи в Газпроме; его цена снизилась на 
3,7% до 36,49 с объемом 40,34 млн. 

 Минфин осуществил очередной платеж в 
МВФ в размере £42,437 млн. и ¥1,398 млрд. 

 Совет Федерации одобрил закон об увеличе-
нии расходов бюджета 2003 года на 68,7 
млрд. рублей. 

 Минфин обменяет "коммерческий" долг на 
еврооблигации на сумму $300-400 млн. 

 Связьинвест совместно с Ассоциацией по за-
щите прав инвесторов создадут комитет по 
корпоративному управлению. 

 РАО продолжает экспансию за пределы Рос-
сии. 

 Чистая прибыль  ОАО Северо-Западный Те-
леком,  рассчитанная по РСБУ, выросла до 
1,059 млрд. рублей. 

Комментарий к рыночной ситуации 
Сведения о готовящейся отставке Волошина представляются нам достаточно надежными; скорее
всего, официальное объявление об этом будет сделано в пятницу. Оценить, какое значение это будет
иметь для рынка, можно только зная фамилию нового главы президентской администрации. Пока же
инвесторы воспринимают кадровые перестановки в высшем эшелоне власти накануне выборов скорее
негативно. Тем не менее, сформировавшийся около 530 пунктов по РТС уровень поддержки пока сохра-
няет свою актуальность. Обращают на себя внимание довольно сильные продажи в Газпроме, что не
согласуется с нашей идеей об определенной "защитности" этих бумаг. А вот Ростелеком, как мы и
предполагали, вполне справляется с ролью "тихой гавани". Мы полагаем, что сегодня рынок немного
вырастет, если не станут известны какие-то новые существенные новости. 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

27  окт Продажи домов на вторичном 
рынке жилья сентябрь 6,69 млн. 6,30 млн. 6,46 млн. 

27  окт Продажи новых домов сентябрь 1145 тыс. 1125 тыс. 1147 тыс. 

28  окт Объем заказов на товары  
длительного пользования сентябрь 0,8% 1,0% -0,1% 

28  окт Индекс уверенности потребителей октябрь 81,1 79,3 77,0 
28  окт Заседание FOMC      

30  окт Количество обращений за  
пособием по безработице 18.10-25.10  385 тыс. 386 тыс. 

30  окт Индекс стоимости рабочей силы III квартал  0,9% 0,9% 
30  окт ВВП (предварительный) III квартал  6,0% 3,3% 
30  окт Дефлятор ВВП (предварительный) III квартал  1,4% 1,0% 
31  окт Доходы домашних хозяйств сентябрь  0,2% 0,2% 
31  окт Расходы домашних хозяйств сентябрь  -0,1% 0,8% 
31  окт Michigan Sentiment октябрь  89,5 89,4 
31  окт Help-Wanted Index сентябрь  38 37 
31  окт Chicago PMI октябрь  55,4 51,2 

Индексы 29.10.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 540,67 -3,70 -20,78 510,63 596,38 50,58 
UPI 493,67 -0,71 -3,52 493,67 521,07 51,74 
UPMI 362,55 2,11 7,50 344,15 368,91 53,53 
DJIA 9774,53 0,27 26,22 9497,72 9787,27 17,18 
NASDAQ 1936,56 0,22 4,30 1841,62 1937,37 45,01 
S&P500 1048,11 0,13 1,32 1018,27 1049,85 19,13 
Merval 942,99 0,36 3,37 880,18 950,80 79,63 
Bovespa 17944,84 -1,55 -282,80 17340,41 18448,72 59,25 
Nikkei 10739,22 1,69 178,21 10186,77 10791,75 25,18 
Kospi 785,94 6,28 46,44 735,25 776,97 25,24 
Hang Seng 12130,51 0,32 38,63 11558,11 12304,57 30,14 
FTSE 4265,70 -0,17 -7,20 4212,50 4293,10 8,26 
DAX 3615,42 0,79 28,49 3432,34 3627,18 4,15 
CAC 3366,95 0,44 14,80 3239,05 3389,21 9,89 

Товарные рынки 
29.10.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
Brent, спот 27,94 -0,89 -3,09 27,94 29,81 -7,24 

Urals, спот 27,31 -0,43 -1,55 27,31 28,81 -6,50 

Никель, LME 11290,0 80,00 0,71 11040,0 11345,0 59,24 

Медь, LME 1988,00 8,00 0,40 1960,00 1988,00 29,47 

Цинк, LME 921,50 0,00 0,00 909,00 921,50 23,03 

Золото, спот 386,3 3,60 0,94 382,70 388,35 11,42 
 

Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $1,2237 $2,3924 -3,30% 1360,0 
РАО ЕЭС $0,2800 $0,2791 -4,17% 12,2 
Мосэнерго $0,0710 $0,0700 0,00% 18,0 
ЛУКойл $21,050 $20,825 -3,70% 287,9 
Сургутнефтегаз $0,5030 $0,5100 -4,67% 333,3 
Татнефть $1,1000 $1,0725 -3,47% 67,2 
ЮКОС $12,180 $13,163 -4,53% 480,9 
Норникель $56,150 $56,750 0,80% 204,6 
Ростелеком $1,8400 $1,8717 -0,62% 128,8 
Вымпелком  $65,120 -4,24% 546,8 
МТС  $79,250 -3,00% 284,9 
ВБД  $20,400 -3,77% 170,9 
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РОССИЯ 
 Минфин осуществил очередной платеж в МВФ в размере £42,437 млн. и ¥1,398 млрд. Следующий 
платеж Минфин произведет 31 октября, это дополнительный платеж, который приходится на 2 
ноября, но в связи с выходным днем будет осуществлен ранее. В 2003 году Минфин планирует вы-
платить МВФ около $2 млрд. Общий объем платежей по внешнему долгу России в 2003 году состав-
ляет $17,3 млрд. 

 Совет Федерации принял закон "О внесении изменений и дополнений в закон "О федеральном 
бюджете на 2003 год", который предусматривает увеличение расходной части бюджета текущего 
года на 68,7 млрд. рублей до 2,414 трлн. рублей. Корректировка обусловлена уточнением 
параметров прогноза социально-экономического прогноза на 2003 год, главным образом объема 
ВВП, а также изменениями сделанными исходя из исполнения федерального бюджета за 9 месяцев 
2003 года и ожидаемой правительством оценки на оставшийся период 2003 года. Доходы бюджета 
на 2003 год предлагается увеличить на 144,815 млрд. рублей до 2,562 трлн руб. Профицит 
увеличивается на 76,104 млрд. 
 Минфин России планирует до конца года провести обмен "коммерческой" задолженности на 
еврооблигации на сумму $300 млн. - $400 млн. Обмен, скорее всего, будет произведен в рамках 
второго транша на $300 млн.-$400 млн. В связи с поступающими требованиями кредиторов на 
дополнительные суммы обмена в рамках "коммерческого" долга, скорее всего, придется 
осуществить и третий транш обмена этого долга, который будет проведен в первом квартале 2004 
года.       

СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
9,774.53     26.22  0.27% 
 

NASDAQ :  
1,936.56     4.30  0.22%  
 

S & P 500: 
1,048.11     1.32  0.13%  
 
 

Рынок 
Американский фондовый рынок по итогам среды закрылся в небольшом плюсе. Большую часть дня 
торги прошли возле нулевой отметки, инвесторы фиксировали прибыль после ралли во вторник, вы-
званного решением ФРС оставить ставку рефинансирования на прежнем уровне. На четверг заплани-
рован выход нескольких ключевых экономических данных: предварительное значение ВВП за III квар-
тал и данные по рынку занятости. По итогам торгов: индекс Nasdaq вырос на 0,22% до 1936,56 пунк-
та, индекс Dow Jones увеличился на 0,27% до 9774,53 пункта, индекс S&P 500 потяжелел на 0,13% до 
1048,11 пункта. Объем торгов: на Nasdaq 1,918 млрд. акций, на NYSE 1,569 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы в четверг утром торгуются практически без изменений: фью-
черсы на Nasdaq -0,07%, фьючерсы на S&P 500 +0,01%. 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Boeing 
(Аэрокосмическая) 

$38,50 (+6,8%) 
Компания опубликовала  
квартальный отчет. 

Прибыль компании по итогам III квартала превысила прогнозы аналити-
ков, однако решение о прекращении производства одной из моделей ре-
активных самолетов уменьшило прибыль по сравнению с аналогичным 
кварталом предыдущего года. Чистая прибыль составила $256 млн., или 
32 цента на акцию, против $372 млн., или 46 центов на акцию в прошлом 
году. Аналитики прогнозировали $0,25 на акцию. 

AT&T 
(Услуги связи) 
$19,07 (-4,3%) 

 
Бумаги компании снизились после того, как в Wall Street Journal появилась 
статья о том, что BellSouth приостановила переговоры о слиянии. 

Microsoft 
(Программное  
обеспечение ) 
$26,74 (-1,7%) 

 

Компания объявила о намерении разделить свое подразделение MSN на 
две части. 
Кроме того, компания согласилась удовлетворить групповой иск на сумму 
$200 млн. 

Экономика 
Важных экономических данных в среду опубликовано не было. 
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ЕВРОПА 
Рынок европейских акций вырос, локомотивом роста оказались бумаги 
HVB Group благодаря  результатам превзошедшим прогноз и аэрокос-
мический гигант EADS, его акции подорожали на 6%, вслед за тем, как 
его конкурент Boeing  сообщил о квартальной прибыли. Сдерживает 
рост европейского рынка рост евро к доллару, негативно сказываю-
щийся на экспортерах Европы. Индекс «голубых фишек» FTSE Eurotop 
300 вырос на  0,4% до 916 пунктов, а охватывающий меньший спектр 
акций DJ Euro STOXX  50 вырос на 0,5%. 
 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 
Wintershall  

(немецкая энергетическая 
компания) 

 

Компания сообщила о покупке 70% акций российского ООО 

Мегатрон НВК. 

Немцы приобретают Мегатрон для разработки нефтяных 
месторождений на севере Каспийского моря.  

HVB Group 
(германский банк) 
18,56 евро (6,2%) 

Сообщил о росте прибыли за III квартал 2003 года Результаты во многом превзошли ожидания инвесторов.

 
РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ОАО «Связьинвест» 
 Связьинвест совместно с Ассоциацией по защите прав инвесторов (АПИ) создадут комитет по 
корпоративному управлению при совете директоров телекоммуникационного холдинга. Создание 
комитета явилось следствием многочисленных споров между миноритариями и менеджментом 
Связьинвеста. Первой задачей комитета по инициативе АПИ будет разработка новой дивиденд-
ной политики холдинга, так как акционеры дочерних компаний Связьинвеста опасаются, что по-
сле последних крупных сделок их рентабельность сократиться, что приведет к недостатку средств 
для выплаты дивидендов. В структуру Связьинвеста входят семь крупных межрегиональных 
компаний Центртелеком», «Сибирьтелеком», «Дальсвязь», «Уралсвязьинформ», «ВолгаТелеком», 
«Южная телекоммуникационная компания» и «Северо-Западный Телеком», а также оператор 
дальней связи «Ростелеком». Создание комитета позволит регулировать корпоративное управле-
ние холдинга, а так же поможет повысить прозрачность компаний.  

РАО «ЕЭС России» 
 Российский энергетический холдинг станет участником тендера по продаже энергораспредели-
тельных активов Болгарии, на ряду с итальянской Enel и чешской CEZ. Болгарское агентство по 
приватизации, до конца этого года выставит на продажу 67%-е пакеты акций семи электрорас-
пределительных госкомпаний. Руководство РАО, несколько месяцев назад объявило о планах 
масштабной экспансии за пределы России. Участие в болгарской приватизации еще в сентябре 
было одобрено советом директоров энергокомпании. Приобретение болгарских распределитель-
ных активов позволит РАО вкупе с генерирующими мощностями получать стабильный доход за 
пределами России. 

ОАО «АвтоВАЗ» 
 Чистая прибыль  ОАО Северо-Западный Телеком,  рассчитанная по РСБУ, выросла до 1,059 млрд. 
рублей, увеличившись  на 91,3% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Выручка 
от реализации составила за девять  месяцев 2003 года 8,829 млрд. рублей, что на 21,4% выше 
прошлого года. Доля услуг связи в структуре выручки составили 8,561 млрд. рублей, что также  
превышает показатель 2002 года на 21,4%. Себестоимость проданных услуг телекома составила 
за январь-сентябрь 2003 года 6,332 млрд. рублей, в том числе услуг связи 6,215  млрд. рублей, 
сообщила компания. Ранее представители компании сообщили, что по итогам 2003 года  Северо-
Западный Телеком ожидает роста выручки до 12,2  млрд. рублей с 10,09 млрд. рублей в 2002 го-
ду. 
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Данный аналитический продукт подготовлен исключительно с целью предоставления информационных услуг клиентам компании “Уником  Партнер” и не может быть расценен как предложение или официальная рекомен-
дация к покупке или продаже ценных бумаг. Представленные в настоящем документе оценки отражают точку зрения ООО “Уником Партнер” на момент выпуска документа и могут изменяться. “Уником Партнер” не несет 
ответственности за использование данной информации. Инвестирование в российские ценные бумаги подвержено высокому риску и инвесторы должны  принимать собственные решения по вложению средств. 
  
Права распоряжаться данной информацией принадлежат только компании “Уником  Партнер” и охраняются законом. Информация, используемая в обзоре, предоставлена информационными агентствами: Reuters, 
Финмаркет, Интерфакс, РосБизнесКонсалтинг, Прайм-ТАСС и др 

Уником Партнер              Market Daily                30 октября 2003 года 
  

Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 40343400 36,49 35,82 38,38 -3,67 -8,80 -5,76 50,66 35 30 40 45,5 
ГМК Норильский никель 152016 1740 1650 1754,47 0,87 1,34 14,70 169,77 1500 1100 2000   
Лукойл 2903689 630,12 613 648 -2,16 -3,58 1,03 28,52 550 500 650 680 
Мосэнерго-3 171957800 2,132 2,027 2,14 0,33 -1,84 3,00 112,99 2,00 1,70 2,20 2,30 
РАО  ЕЭС России 1005192100 8,43 8,17 8,837 -3,33 -5,27 -15,36 104,86 7,65 7,30 9,00 10,00
РАО  ЕЭС России прив. 14421600 7,308 7,19 7,749 -4,47 -6,30 -16,42 117,05 7,00   7,70 8,20 
Ростелеком 16967597 55,75 54 56,97 -0,98 -5,38 5,79 45,56 50 45 58,75 67,5 
Сбербанк 12313 7910 7680 8100 -2,09 -5,33 0,34 29,46 7500 7000 8150 9350 
Сибнефть 676500 71,35 68,31 74,98 -5,75 -16,55 -19,88 1,16 69 50 79 100 
Сургутнефтегаз 54004500 15,1 14,9 15,85 -4,15 -6,79 9,95 48,90 14,00 12,50 18,20   
Сургутнефтегаз прив. 4177700 10,097 9,9 10,57 -2,94 -8,21 18,36 28,62 8,90 8,00 12,00   
Татнефть-3 1468000 32,77 31,9 33,99 -2,47 -5,91 -3,05 31,18 28   37 41,3 
ЮКОС-2 2442621 362,79 343,1 375 -2,74 -13,10 -20,62 21,95 330 300 400 440 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

ALEC01  105,8 0,11% 7734 14,78 4,49 
ALRB19  108,68 0,17% 10959 11,32 2,19 
AMTL01  105 -0,05% 8600 16,77 64,55 
AVNG01  99,9 -0,09% 1000 15,03 20,71 
CTKM01  100,65 0,10% 1000 5,8 79,89 
CTKM02  106 0,47% 914 12,5 3,45 
EESB02  107,9 0,19% 204 10,75 2,88 
GAZB02  109,85 0,27% 10000 9,95 68,33 
IAPO01  97,5 -1,52% 4000 14,48 10,19 
IAPO02  106,48 -0,02% 4276 13,21 88,7 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KLNA02  100 0,01% 320 14,33 29,15 
KOMI05  105,5 -1,86% 10000 13,73 17,26 
LOKB01  99,8 -0,15% 1955 16,23 45,59 
MGOR24  108,1 0,37% 700 10,52 23,43 
MGOR25  102,05 -0,10% 64612 10,19 13,15 
MGOR27  112,7 0,08% 5342 10,62 16,03 
MKHB01  88,39 2,18% 309 76,62 28,08 
MOBL02  107 -0,47% 953 12,72 23,29 
NKNH02  107,5 -0,92% 10000 12,08 82,25 
NKSL02  99,4 0,40% 5994 10,79 11,2 
NMAZ01  104 -0,43% 1 14,14 75,33 
NMOS06  101,7 1,75% 1100 15,48 29,38 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
RSTF01  105,2 0,62% 2855 17,4 41,67 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TINB01  100,6 -0,10% 543 18,04  
TNK0501  114,4 0,84% 3 9,72 62,47 
USIB02  108 -0,64% 3201 12,99 35 
VTZB01  100,86 -0,03% 275 15,11 32,44 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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