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Бумага Закрытие   Изм. Объем, 
 РТС ADR ADR млн.шт. 

Газпром (Фр.) $2,0555 $3,4004 5,08% 1,11
РАО ЕЭС $0,2760 $0,2752 0,15% Н/д
Мосэнерго $0,0792 $0,0780 -0,64% Н/д
ЛУКойл $28,800 $29,063 2,24% 223,4
Сургутнефтегаз $0,6875 $0,6890 4,71% 47,0
Татнефть $1,3000 $1,3200 -1,86% 29,3
ЮКОС $10,320 $10,373 -7,80% 726,2
Норникель $63,000 $62,250 2,05% 370,5
Ростелеком $2,2210 $2,1700 -1,36% 48,1
Вымпелком $120,00 $95,070 -2,47% 320,7
МТС  $113,55 -2,16% 442,6
ВБД  $17,150 -0,29% 16,0
Cбербанк (Berlin) $386,00 $392,962 -5,00% 0,006

 

  05.05.04 06.05.04 Измен.

$/RUR 28,9612 28,8976 -0,22%

Euro/$ 1,2100 1,2162 0,51% 

$/Yen 109,38 108,67 -0,65%

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
 
 Вчера российский фондовый рынок демонст-
рировал позитивную динамику. Индекс РТС 
прибавил 0.84% и достиг отметки 636.38 
пунктов. Активность операторов была невы-
сока – объем торгов на классическом рынке 
РТС составил $17.1 млн. Спросом пользова-
лись акции ЛУКойла, Сургутнефтегаза и Но-
рильского никеля, подорожавшие на 5-6%. 
Заказы на продажу акций ЮКОСа, посту-
павшие в течение всего дня со стороны инве-
сторов, «продавили» их цену вниз на 6.5%. 
 Значение американского индекса ISM Ser-

vices за апрель превысило прогнозы. 
 Российский индекс деловой активности в 
секторе услуг в апреле вырос до 59,7 пунктов. 
 Добыча нефти в России в апреле 2004 года 
достигла рекордных уровней. 
 Министр финансов Алексей Кудрин против 
оптимизации налогов. 
 Уралсвязьинформ собирается продать 51% 
акций дочерней компании Уралвестком за 
$3,5 млн. 

 

Экономические индикаторы США: 
Дата Показатель Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

04 мая Продажи автомобилей Апрель  5,7 млн. 5,6 млн. 
04 мая Продажи грузовиков Апрель  7,8 млн. 7,6 млн. 
04 мая Производственные заказы Март 4,3% 2,4% 1,1% 

04 мая Заседание комитета по операциям 
на открытом рынке ФРС США     

05 мая ISM Services Апрель 68,4 65,0 65,8 

06 мая Производительность (предваритель-
но) I квартал  3,5% 2,6% 

06 мая Количество обращений за пособием 
по безработице 24.04-01.05  335 тыс. 338 тыс. 

07 мая Количество вновь созданных рабо-
чих мест Апрель  165 тыс. 308 тыс. 

07 мая Уровень безработицы Апрель  5,7% 5,7% 
07 мая Почасовая заработная плата Апрель  0,2% 0,1% 

07 мая Средняя продолжительность рабо-
чей недели Апрель  33,8 33,7 

07 мая Товарно-материальные запасы в 
оптовой торговле Март  0,5% 1,2% 

07 мая Потребительский кредит Март  $7,0 млрд. $4,2 млрд. 

Товарные рынки 05.05.04 Изм. Изм., % Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. 

года, %
Brent, спот 37,19 0,90 2,48 34,70 37,19 22,74 

Urals, спот 33,78 0,51 1,53 31,44 33,78 17,29 

Никель, LME 11030,00 -275,00 -2,43 10925,00 11305,00 -33,55 

Медь, LME 2804,00 -10,50 -0,37 2720,00 2814,50 20,86 

Цинк, LME 1027,00 -2,50 -0,24 1023,50 1029,50 1,99 

Золото, спот 393,10 -1,00 -0,25 386,30 394,10 -5,23 

Индексы 05.05.2004 Изм. за 
день, %

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
РТС 636,38 0,84 5,27 627,04 680,63 12,19 
DJIA 10310,95 -0,06 -6,25 10219,18 10407,97 -1,37 
NASDAQ 1957,26 0,35 6,78 1919,39 1998,50 -2,30 
S&P500 1121,53 0,18 1,98 1107,24 1128,78 0,86 
Merval 1082,93 0,49 5,23 1049,17 1134,20 1,02 
Bovespa 20026,24 0,19 38,68 19085,75 20756,13 -9,94 
Nikkei 11571,34 -1,62 -190,45 11554,02 12195,66 8,38 
Kospi 837,68 -3,44 -29,80 836,15 896,45 3,33 
Hang Seng 12095,92 1,14 136,06 11856,34 12154,18 -3,82 
FTSE 4569,5 0,49 22,30 4489,70 4573,70 2,07 
DAX 4022,1 0,79 31,35 3945,52 4061,95 1,44 
CAC 3729,38 0,77 28,59 3651,95 3734,69 4,82 

 
Анонс важнейших событий... 

1-4 и 8-10 
мая - Торги российском фондовом рынке не будут проводиться в связи с праздниками. 

7 мая - Закрытие реестра компаний “ЛУКойл” и “Газпром” 
7 мая - Инаугурация Президента В.В. Путина 

11 мая - Закрытие реестра акционеров компании “Ростелеком” 
12 мая - Дата закрытия реестра РАО ЕЭС 

14 мая - Акционеры ВСМПО рассмотрят вопрос о дивидендах и переходе на единую акцию с Авис-
мой. 

21 мая - Акционеры ОАО "Северсталь" на годовом собрании изберут новый совет директоров. 
 

25 мая - Окончание срока содержания под стражей Михаила Ходорковского 
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Комментарий к рыночной ситуации 
Как мы и ожидали, рынок вчера оттолкнулся от уровня поддержки вблизи 625 пунктов по ин-

дексу РТС. Движение наверх может продолжиться и в ближайшие 1-2 дня, поскольку агрессивные 
продавцы в лице иностранных инвесторов, которые задавали тон на рынке последние три недели, 
взяли тайм-аут. Оптимизма участникам также придают и цены на нефть, достигшие вчера ново-
го исторического максимума за последние 13 лет. Баррель смеси Urals сейчас стоит $33.8. Актив-
ность инвесторов на этой короткой неделе, скорее всего, будет оставаться низкой, поэтому новый 
тренд на рынке должен сформироваться лишь во второй половине мая. 
 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 

Dow Jones Industrial Average :  
 $10,310.95      $-6.25   -0.06% 
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NASDAQ :  
$1,957.26      $+6.78   +0.35% 
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S & P 500: 
$1,121.53      $+1.98   +0.18% 
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Рынок 
Торги на американском фондовом рынке закончились в среду разнонаправленным движением ин-
дексов. Спросом пользовались акции полупроводниковых компаний, производителей сетевого обору-
дования и биотехнологических. Значительно снизились акции нефтяных компаний после того, как 
Banc of America снизил рейтинг сектора морского бурения с “выше среднего” до “ниже среднего”. По 
итогам торгов: индекс Nasdaq вырос на 0,35% до 1957,26 пункта, индекс Dow Jones уменьшился на 
0,06% до 10310,95 пункта, индекс S&P 500 увеличился на 0,18% до 1121,53 пункта. Объем торгов: на 
Nasdaq 1,814 млрд. акций, на NYSE 1,493 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы в четверг торгуются в небольшом минусе: фьючерсы на 
Nasdaq –0,10%, фьючерсы на S&P 500 –0,07%. 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Charter One Financial 
(Финансы) 

$43,86 (+22%) 
Продажа контрольного пакета. 

Котировки компании выросли на 22% после того, как компания подтвер-
дила, что Royal Bank of Scotland приобретет контрольный пакет Charter 
One за $10,5 млрд. 

Dell 
(Компьютеры) 
$35,71 (+1,13%) 

Повышение рейтинга. 
Акции компании выросли после повышения Banc of America рейтинга 
акций Dell с “нейтрально” до ”покупать” и годового ценового ориентира. 
Банк также повысил прогноз по прибыли компании на 2004 и 2005 год. 

Coca-Cola 
(Напитки) 

$51,09 (+1,63%) 
Назначен новый генеральный дирек-

тор. 

Компания закончила трех месячный поиск кандидатуры на должность 
председателя совета директоров и генерального директора, им станет 
60-и летний ветеран Neville Isdell. 

Экономика 
Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

ISM Services Апрель 68,4 65,0 65,8  
 
 
 
 
 
РОССИЯ 
ЭКОНОМИКА и ПОЛИТИКА 
 Российский индекс деловой активности в секторе услуг, рассчи-

тываемый Moscow Narodny  Bank, в апреле вырос до 59,7 пунк-
тов по сравнению с 58,4 пункта в мае. Значение индекса выше 
50 пунктов указывает на рост активности в секторе. Согласно 
обзору банка, последние данные указывают на рост деловых ус-
ловий по всему российскому сектору услуг, что сопровождается 
увеличением новых заказов, созданием новых рабочих мест и 
деловой активности.   

Индекс менеджеров по 
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 Добыча нефти в России в апреле 2004 года достигла рекордных постсоветских уровней и преодо-
лела уровень 9 млн. баррелей в сутки. Добыча нефти в апреле составила 36,89 млн. тонн, или 
9,01 млн. баррелей в сутки против 37,86 млн. тонн, или 8,95 млн. баррелей в сутки в марте. Сни-
зился экспорт российской нефти по системе Транснефти с 17,29 млн. тонн, или 4,09 млн. барре-
лей в сутки в марте до 16,08 млн. тонн, или 3,93 млн. баррелей в  сутки в апреле. С начала года 
рост добычи нефти составил 2,2%, поэтому задача по увеличению добычи нефти в 2004 году на 
6-7%, которую ставило правительство, реально выполнима, считают эксперты. 

 
НОВОСТИ КОМПАНИЙ 
Нефтяная отрасль 
 Министр финансов России Алексей Кудрин на этой неделе в интервью газете «Коммерсант» рас-
сказал о своем отношении к проблемам ухода от налогов нефтяными компаниями. Министр осу-
дил оптимизацию налогов, даже если эта оптимизация была проведена в рамках российского за-
конодательства. Те сделки, которые «внешне оформлены правильно, могут быть признаны ни-
чтожными по сути.  То есть они явно были сделаны не в интересах самой сделки, а в интересах ук-
лонения от налогов. Во всех странах такие сделки преследуются», - сказал Кудрин.  
Безусловно, такую политику налоговых органов можно только приветствовать. Однако для самих 
нефтяных компаний подобное поведение властей лишь увеличивает риски, поскольку единствен-
ной гарантией для них того, что к ним не будут предъявлены претензии со стороны налоговиков, 
является отказ от оптимизации налогов в прошлые годы, чем могут похвастаться далеко не все 
компании. 

Уралсвязьинформ  
 Вчера представители компании заявили о том, что в ближайшее время Уралсвязьинформ собира-
ется продать 51% акций дочерней компании Уралвестком, которая отвечает за сотовый бизнес в 
стандарте NMT-450 в уральском регионе.  Этот контрольный пакет акций компании достанется 
RTDC за $3.5 млн., которая на базе Уралвесткома собирается создать сотового оператора,  рабо-
тающего со стандартом третьего поколения CDMA-2000. Сам же Уралсвязьинформ, получив в де-
кабре прошлого года лицензию на предоставление услуг сотовой связи стандарта GSM-900/1800 
на территории Свердловской области, мобилизует все силы для реализации этого проекта. 
 На наш взгляд, новость положительна для компании. От развития сотового бизнеса, который не 
регулируется государством и потому более рентабелен, Уралсвязьинформ не отказывается, несмот-
ря на то, что конкуренция на этом рынке очень высока. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.

 

Динамика акций из корзины ММВБ-10 + Газпром, %
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Эмитент Цены Измен. цены, % 

 
Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 22 416 500 59,4 57,29 59,5 4,21 -1,47 -0,60 56,73  57 52,5 65   
ГМК Норильский никель 198 220 1839 1 770,000 1 854,850 5,09 -2,34 -13,09 -3,21  1700 1500 2000 2300 
ЛУКойл 1 847 940 846,68 811,14 846,84 6,67 0,50 -2,34 25,06  830 775 850 870 
Мосэнерго-3 45 999 600 2,29 2,273 2,33 0,44 -6,11 -2,09 16,96  2,20 1,80 3,00   
РАО  ЕЭС России 251 909 200 8,053 7,95 8,137 2,78 -8,02 -10,09 -0,58  7,50 6,00 8,00 8,50 
Ростелеком 5 086 184 63,75 63,25 66 1,19 -3,39 -7,88 6,43  61,50 60,00 65,00 68,00
Сбербанк 18 170 11333 11 180,010 11 550,000 1,86 -3,88 -10,54 49,61  10300 9500 14000   
Сургутнефтегаз 24 018 100 20,1 19,15 20,15 6,18 0,25 -6,59 16,98  19,50 18,50 23,00   
Сургутнефтегаз прив. 7 186 000 13,07 12,37 13,1 3,83 5,74 -4,65 14,85  11,70   12,70 13,20
Татнефть-3 327 300 38,25 37,997 39,1 3,04 -2,67 -1,12 16,33  37 35 41 45 
ЮКОС-2 2 313 211 301,85 295,5 330,9 -6,55 -11,48 -26,28 -2,58  300 280 340 400 



 

 
Данный аналитический продукт подготовлен исключительно с целью предоставления информационных услуг клиентам компании “Уником  Партнер” и не может быть расценен как предложение или официальная рекоменда-
ция к покупке или продаже ценных бумаг. Представленные в настоящем документе оценки отражают точку зрения ООО “Уником Партнер” на момент выпуска документа и могут изменяться. “Уником Партнер” не несет ответст-
венности за использование данной информации. Инвестирование в российские ценные бумаги подвержено высокому риску и инвесторы должны  принимать собственные решения по вложению средств. 
  
Права распоряжаться данной информацией принадлежат только компании “Уником  Партнер” и охраняются законом. Информация, используемая в обзоре, предоставлена информационными агентствами: Reuters, 
Финмаркет, Интерфакс, РосБизнесКонсалтинг, Прайм-ТАСС и др 

Уником Партнер              Market Daily                06 мая 2004 года 
  

 
 
 

                                           
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Управление клиентских операций (Sales Department). Фондовый центр. 
Академия профессиональных инвесторов (Academy of professional investors) 

Юлия Шершина 
(343) 261 79 34 

 Алексей Терин, Елена Пономарева, Екатерина Губанова 
(343) 262 60 71, (343) 262 54 40 

Информационно-консультационный отдел (Financial Advisory Department) 
Наталия Тарлинская 

(343) 251 62 93 
Отдел развития электронной коммерции (E-commerce Department) 

Юлия Шершина 
(343) 261 79 34 

Отдел депозитарного обслуживания (Custody Department) 
Эльвира Раянова 
(343) 251 62 93 

Отдел расчетов (Back Office) 
Елена Карицкая, Анна Белогурова 

(343) 251 62 93 
Отдел торговых операций (Trading Department) 

Дмитрий Черных, Павел Василиади, Виктор Неверов 
(343) 262 68 08 

Отдел доверительного управления (Asset Management Department) 
 Дмитрий Черных 

(343) 262 68 08 
Юридический отдел (Law Department) 

Александр Колодкин, Игорь Неруш, Елена Корчинская  
(343) 261 79 34 

Отдел корпоративных финансов (Corporate Finance Department) 
Александр Колодкин, Александр Ларионов 

(343) 261 79 34 
Отдел информационных технологий (IT Department) 

Владимир Киселев 
(343) 261 79 34 

Алексей Шельпяков, Александр Досмаев, Ирина Яковлева, Наталья Аверьянова 
(343) 261 79 34 

Аналитический отдел (Research Department) 
Павел Василиади, Павел Данилов 

(343) 262 68 08 
 


