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Бумага Закрытие   Изм. Объем, 
 РТС ADR ADR млн.шт. 

Газпром (Фр.) $1,9063 $3,0529 -0,80% 0,33
РАО ЕЭС $0,2740 $0,2780 3,89% 11,6
Мосэнерго $0,0818 $0,0827 4,68% 15,2
ЛУКойл $27,425 $27,588 2,32% 193,9
Сургутнефтегаз $0,6370 $0,6580 2,81% 14,4
Татнефть $1,2400 $1,3095 2,71% 54,4
ЮКОС $7,930 $8,100 4,52% 534,6
Норникель $50,000 $50,950 5,49% 407,4
Ростелеком $2,1250 $2,1500 1,42% 101,5
Вымпелком $120,00 $96,270 4,55% 470,8
МТС  $122,30 5,20% 275,8
ВБД  $15,710 0,26% 4,2
Cбербанк (Berlin) $403,00 $393,920 3,23% 0,000

 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
À В понедельник индекс РТС прибавил 1.55% и 

достиг отметки 576.27 пунктов. Активность 
инвесторов несколько снизилась - в РТС объ-
ем торгов составил $24.5 млн., на ММВБ – 
$311 млн. Спросом пользовались акции Но-
рильского никеля, которые после существен-
ного падения на прошедшей неделе стали 
очень привлекательными для покупки, - их 
цена на ММВБ выросла на 5%. Также лучше 
рынка выступили бумаги РАО ЕЭС и ЮКОСа, 
подорожавшие на 4.3% и 4.2% соответствен-
но. 

À Торги на американском фондовом рынке за-
кончились крупным ростом индексов. 

À Инфляция в мае 2004 года в России состави-
ла 0,7%.  

À Россия готова вкладывать средства в энерге-
тическую отрасль  Мексики. 

À Ликвидация Содбизнесбанка и проблемы 
Кредиттраста не угрожают российскому фон-
довому рынку. 

À М. Фрадков не одобрил идею спецденежных 
аукционов и единой ОГК на базе гидроэлек-
тростанций. 

  07.06.04 08.06.04 Измен.

$/RUR 29,0658 29,0346 -0,11%

Euro/$ 1,2276 1,2310 0,28% 

$/Yen 111,25 109,58 -1,50%

Экономические индикаторы США: 
Дата Показатель Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

07 июня Потребительский кредит Апрель $3,9 
млрд. $5,9 млрд. $9,3 млрд. 

09 июня Товарно-материальные запасы в 
оптовой торговле Апрель  0,5% 0,6% 

10 июня Экспортные цены Май  Н/д 0,4% 
10 июня Импортные цены Май  Н/д 0,3% 

10 июня Количество обращений за пособием 
по безработице 

29.05-
05.06  335 тыс. 339 тыс. 

10 июня Бюджет Казначейства Май  -$67,8 
млрд. -$88,9 млрд. 

11 июня Торговый баланс Апрель  -$44,9 
млрд. -$46,0 млрд. 

11 июня Индекс цен производителей (PPI) Май  0,6% 0,7% 

11 июня Индекс цен производителей 
 (Core PPI) Май  0,2% 0,2% 

11 июня Michigan Sentiment Июнь  91,0 90,2 
 

Товарные рынки 07.06.04 Изм. Изм., % Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. 

года, %
Brent, спот 35,76 0,07 0,20 35,69 39,39 18,02 

Urals, спот 32,47 -1,05 -3,13 32,47 36,79 12,74 

Никель, LME 12200,00 130,00 1,08 12070,00 12630,00 -26,51 

Медь, LME 2810,00 93,00 3,42 2717,00 2876,00 21,12 

Цинк, LME 1081,50 15,50 1,45 1066,00 1106,50 7,40 

Золото, спот 393,90 1,70 0,43 388,40 394,35 -5,04 

Индексы 07.06.2004 Изм. за 
день, %

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
РТС 576,27 1,55 8,78 552,01 582,6 1,59 
DJIA 10391,08 1,45 148,26 10134,86 10391,15 -0,60 
NASDAQ 2020,62 2,12 42,00 1960,26 2020,62 0,86 
S&P500 1140,42 1,60 17,92 1113,40 1140,54 2,56 
Merval 934,05 0,58 5,37 918,43 982,78 -12,86 
Bovespa 20447 3,17 628,27 19177,00 20487,00 -8,05 
Nikkei 11506,62 0,58 66,70 10963,56 11542,59 7,77 
Kospi 809,19 -0,03 -0,26 764,93 820,87 -0,19 
Hang Seng 12457,17 0,98 121,50 11844,71 12463,26 -0,94 
FTSE 4491,6 0,84 37,20 4400,70 4496,30 0,33 
DAX 4017,81 1,41 55,88 3856,04 4025,08 1,33 
CAC 3722,23 0,63 23,36 3613,42 3729,52 4,62 

 
Анонс важнейших событий... 

8-10 июня - Президент США Дж. Буш примет в своей резиденции лидеров Большой Восьмерки 
(G8), включая Президента России Владимира Путина. 

8 июня - В Мещанском суде состоятся предварительные слушания по уголовному делу экс-
главы НК ЮКОС Михаила Ходорковского. 

10 июня - Совет директоров ОАО “Свердловэнерго”обсудит вопросы реорганизации компании 
11 июня - Слушания по встречному иску ЮКОСа к МНС РФ. 
18 июня - Годовое собрание акционеров ОАО “Сибирьтелеком” 
24 июня - Годовое собрание компаний ЮКОС, ЛУКойл и ГМК “Норильский никель” 
25 июня - Совет директоров РАО ЕЭС обсудит вопросы реформирования энергохолдинга 
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Комментарий к рыночной ситуации 
В последние три дня рынок находился в рамках бокового коридора. При этом объемы торгов ос-

таются невысокими, хотя для разворота тренда нужен именно всплеск активности. Однако раз-
вернуться покупателям в полную силу не дают опасения возобновления оттока капитала в связи с 
ростом процентных ставок в развитых странах и пресловутое «дело ЮКОСа». Сегодня вновь нач-
нутся предварительные слушания по делу бывшего главы нефтяной компании Михаила Ходорков-
ского и основные слушания по делу Платона Лебедева. Хотя вряд ли суд вынесет сегодня оконча-
тельное решение, волатильность на рынке, скорее всего, будет высокой. Впрочем, мы сегодня ожи-
даем позитивной динамики от рынка в первые часы торгов – в Нью-Йорке вчера заметным спросом 
пользовались расписки российских телекомов, и в целом внешний фон достаточно позитивен. 
 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 

Dow Jones Industrial Average :  
$10,391.08      $+148.26   +1.45% 
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NASDAQ :  
$2,020.62      $+42.00   +2.12% 
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S & P 500: 
$1,140.42      $+17.92   +1.60% 
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Рынок 
Ралли на американском фондовом рынке вызванное падением цен на нефть привело к значительно-
му росту ведущих индексов. Высокие цены на нефть является для экономики США большой угрозой, 
поскольку страна потребляет около трети всей произведенной в день нефти. Кроме того, позитивной 
динамики рынку добавили хорошие данные по рынку труда опубликованные в конце прошлой неде-
ли. Спросом пользовались акции высокотехнологических компаний, так как инвесторы полагают, что 
они будет среди первых с точки зрения роста. Объем торгов: на Nasdaq 1,446 млрд. акций, на NYSE 
1,211 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы во вторник торгуются практически без изменений: фьючерсы 
на Nasdaq –0,16%, фьючерсы на S&P 500 +0,01%. 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Cisco Systems 
(Сетевое оборудова-

ние) 
$23,89 (+5%) 

 

Компания Cisco пришла к соглашению в сделке с компанией Trend Micro 
позволяющей использовать технологий блокирующие программы-
червяки - самостоятельно распространяющая свои копии по сети, и 
другие вирусы.  

Boeing 
(Аэрокосмическая) 

$48,13 (+2,6%) 
Компания сообщила о росте заказов. 

Котировки компании выросли после сообщения, что заказы на новый 
самолет 7E7 достигли в этом году 200 самолетов, а общий объем зака-
зов составил 3,5 тыс. 

Экономика 
Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Потребительский кредит Апрель $3,9 млрд. $5,9 млрд. $9,3 млрд.  
 
 
РОССИЯ 
ЭКОНОМИКА и ПОЛИТИКА 
À Федеральная служба государственной статистики опубликовала 

официальные данные по инфляции за май 2004 года. Согласно 
данным индекс потребительских цен в мае вырос на 0,7% про-
тив 0,8% в мае 2003 года и 1% в апреле 2004 года. С начала 
года инфляция составила 5,3%. Базовый индекс инфляции, ис-
ключающий краткосрочные неравномерные изменения цен 
под влиянием административных, событийных и сезонных 
факторов, в мае составил 0,6% (с начала года - 3,8%). Прави-
тельство планирует в этом году не превысить 10% уровень ин-
фляции. 

Инфляция (м-м)
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À Президент России Владимир Путин побывал с официальным визитом в Мексике. После заверше-
ния переговоров с его мексиканским коллегой Висенте Фоксом Путин подтвердил планы совмест-
ного строительства в городе Веракрузе завода по сборке вертолетов и крупного машинного произ-
водства. Российский президент выразил надежду на продолжение сотрудничества в области энер-
гетики, поскольку некоторые из российских компаний уже работают на энергетическом рынке 
Мексики. Россия уже является поставщиком природного газа в Мексику, а в ближайшем будущем 
могла бы поставлять и сжиженный газ в качестве альтернативы дорогому американскому. 
Россия и Мексика являются крупнейшими в мире независимыми поставщиками “черного золота”. 
На встрече двух государств было решено увеличить поставки нефти вслед за ОПЕК, который уве-
личил квоты на добычу в попытке снизить цены. 

 
НОВОСТИ КОМПАНИЙ 
 
Банковский сектор 
À В последние дни динамика российского рынка во многом определялась кризисом ликвидности в 

банковской системе. Возможное банкротство “Содбизнесбанка” и проблемы аффилированного с 
ним “Кредиттраста” вызывают волну недоверия на рынке межбанковского кредита, что приводит 
к росту ставок. Центральный банк поспешил восстановить спокойствие среди банкиров. Зампред 
ЦБ РФ А. Козлов заявил вчера, что фундаментальных причин для кризиса банковской системы 
нет, а есть только вопросы к отдельным банкам. Также чиновник заверил банкиров, что ЦБ будет 
рефинансировать коммерческие банки в полном объеме в случае возникновения серьезных про-
блем с ликвидностью. 

À Для российского фондового рынка, на котором банки играют значительную роль, проблемы с лик-
видностью банковской системы могут быть чреваты вынужденной распродажей банковских 
портфелей ценных бумаг. Это в первую очередь может отразиться на рынке облигаций. Что каса-
ется рынка акций, то негативный эффект от недостатка ликвидности вскоре исчезнет. 

À Акции Сбербанка и УралСиба не должны пострадать от нервозности в банковском секторе, так 
как они являются крупнейшими финансовыми институтами и точно не попадут в пресловутый 
“черный список” Федеральной службы по финансовому мониторингу.  

 
РАО “ЕЭС России” 
À Председатель Правительства М. Фрадков отклонил идею организации спецденежных аукционов, 

которая была утверждена на совещании под руководством А. Жукова. Об этом во вторник утром 
сообщают информагентства. Премьер также не одобрил предложения А. Чубайса об организации 
единой ОГК на базе всех федеральных гидроэлектростанций. Детали решения М. Фрадкова пока 
не разглашаются. На наш взгляд, решение Фрадкова скорее всего не отменяет спецденежные аук-
ционы, а всего лишь переносит сроки принятия окончательного решения по ОГК. Эту новость 
можно с уверенностью отнести к разряду негативных в краткосрочном периоде, так как инвесто-
ры надеялись на скорое реформирование РАО, а М. Фрадков теперь может затянуть окончательное 
решение вопроса не неопределенное время. С другой стороны, заявления премьера дают  спеку-
лянтам повод для игры на повышение из-за роста привлекательности акций РАО, но этому вари-
анту развития событий сегодня, на наш взгляд, сбыться не суждено.  
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LKOH, 1 мин. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.

 

Динамика акций из корзины ММВБ-10 + Газпром, %
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Эмитент Цены Измен. цены, % 

 
Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 13 784 600 56,21 55 56,39 1,55 6,88 -5,37 48,31  50 45 57 65 
ГМК Норильский никель 353 567 1471 1 410,000 1 476,000 5,07 -10,69 -20,01 -22,58  1400 1100 1900 2000 
ЛУКойл 1 425 945 794,01 786,02 800,97 1,11 -2,03 -6,22 17,28  750 700 850 870 
Мосэнерго-3 33 697 400 2,41 2,382 2,449 -0,25 1,69 5,24 23,08  2,20 1,80 2,75 3,00 
РАО  ЕЭС России 572 179 600 8,058 7,772 8,082 4,36 6,96 0,06 -0,52  7,50 7,00 8,00 8,40 
Ростелеком 3 652 854 62 61,18 62,3 1,54 4,43 -2,75 3,51  55,00 50,00 65,00 75,00
Сбербанк 17 964 11920 11 576,020 11 970,000 2,67 5,07 5,18 57,36  11000 9500 12500 13000
Сургутнефтегаз 16 522 800 18,9 18,251 18,9 3,85 2,16 -5,97 10,00  16,00 14,00 20,00 22,50
Сургутнефтегаз прив. 2 054 000 11,8 11,45 11,8 2,25 -3,36 -9,72 3,69  11,70   12,70 13,20
Татнефть-3 595 400 37,59 36,076 37,67 0,66 0,91 -1,73 14,32  35 30 37 41 
ЮКОС-2 3 573 664 231,98 221,8 231,98 4,21 3,54 -23,15 -25,13  220 200 250   



 

 
Данный аналитический продукт подготовлен исключительно с целью предоставления информационных услуг клиентам компании “Уником  Партнер” и не может быть расценен как предложение или официальная рекоменда-
ция к покупке или продаже ценных бумаг. Представленные в настоящем документе оценки отражают точку зрения ООО “Уником Партнер” на момент выпуска документа и могут изменяться. “Уником Партнер” не несет ответст-
венности за использование данной информации. Инвестирование в российские ценные бумаги подвержено высокому риску и инвесторы должны  принимать собственные решения по вложению средств. 
  
Права распоряжаться данной информацией принадлежат только компании “Уником  Партнер” и охраняются законом. Информация, используемая в обзоре, предоставлена информационными агентствами: Reuters, 
Финмаркет, Интерфакс, РосБизнесКонсалтинг, Прайм-ТАСС и др 
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Управление клиентских операций (Sales Department). Фондовый центр. 
Академия профессиональных инвесторов (Academy of professional investors) 

Юлия Шершина 
(343) 261 79 34 

 Елена Пономарева, Екатерина Губанова 
(343) 262 60 71, (343) 262 54 40 

Информационно-консультационный отдел (Financial Advisory Department) 
Наталия Тарлинская 

(343) 251 62 93 
Отдел развития электронной коммерции (E-commerce Department) 

Юлия Шершина 
(343) 261 79 34 

Отдел депозитарного обслуживания (Custody Department) 
Эльвира Раянова 
(343) 251 62 93 

Отдел расчетов (Back Office) 
Елена Карицкая, Анна Белогурова 

(343) 251 62 93 
Отдел торговых операций (Trading Department) 

Павел Василиади, Виктор Неверов, Николай Ваньков 
(343) 262 68 08 

Отдел доверительного управления (Asset Management Department) 
 Дмитрий Черных, Павел Данилов 

(343) 262 68 08 
Юридический отдел (Law Department) 

Александр Колодкин, Игорь Неруш, Елена Корчинская  
(343) 261 79 34 

Отдел корпоративных финансов (Corporate Finance Department) 
Александр Колодкин, Александр Ларионов 

(343) 261 79 34 
Отдел информационных технологий (IT Department) 

Владимир Киселев 
(343) 261 79 34 

Алексей Шельпяков, Александр Досмаев, Ирина Яковлева, Наталья Аверьянова 
(343) 261 79 34 

Аналитический отдел (Research Department) 
Дмитрий Черных, Павел Василиади, Павел Данилов 

(343) 262 68 08 
 


