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Бумага Закрытие   Изм. Объем, 
 РТС ADR ADR млн.шт. 

Газпром (Фр.) $2,1647 $3,1577 -0,58% 0,66
РАО ЕЭС $0,2580 $0,2590 1,20% 2,0
Мосэнерго $0,0728 Н/д Н/д Н/д
ЛУКойл $27,540 $27,700 0,27% 129,8
Сургутнефтегаз $0,6780 $0,6470 -0,44% 44,6
Татнефть $1,2200 $1,2250 -2,20% 30,0
ЮКОС $8,050 $8,063 -3,00% 255,9
Норникель $55,250 $57,250 0,46% 184,1
Ростелеком $2,025 $2,0267 -1,14% 43,1
Вымпелком $112,00 $88,000 -0,34% 312,6
МТС  $116,31 -1,19% 190,6
ВБД  $14,280 1,64% 34,5
Cбербанк (Berlin) $411,50 $406,162 1,86% 0,000

 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
 В среду индекс РТС снизился на  0.27% до 

588.67 пунктов. Активность операторов с 
каждым днем возрастает, но по-прежнему 
остается низкой: объем торгов на классиче-
ском рынке РТС составил $12 млн., на ММВБ 
- $284 млн. Спросом среди «голубых фишек» 
пользовались лишь бумаги Газпрома и Сбер-
банка, подорожавшие на 1.6% и 1.2% соот-
ветственно.  
 Американский фондовый рынок закрылся в 
минусе.  
 До конца июля 2004 года ЮКОС запла-
тит $1,3 млрд. в счет налоговой задол-
женности. 

  14.07.04 15.07.04 Измен. 

$/RUR 29,1248 29,1037 -0,07% 

Euro/$ 1,2341 1,2381 0,32% 

$/Yen 108,92 109,16 0,22% 

Экономические индикаторы США: 
Дата Показатель Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

13 июля Торговый баланс Май -$46,0 млрд. -$48,3 млрд. -$48,1 млрд. 
13 июля Бюджет казначейства Июнь $19,1 млрд. $16,3 млрд. $21,2 млрд. 
14 июля Экспортные цены (искл. с/х) Июнь -0,1% Н/д 0,3% 

14 июля Импортные цены (искл. нефть и нефте-
продукты) Июнь 0,0% Н/д 0,3% 

14 июля Розничные продажи Июнь -1,1% -0,7% 1,4% 
14 июля Розничные продажи (искл. авто) Июнь -0,2% 0,2% 0,9% 

15 июля Товарно-материальные запасы в 
производстве Май  0,6% 0,5% 

15 июля Инфляция производителей (PPI) Июнь  0,2% 0,8% 
15 июля Инфляция производителей (Core PPI) Июнь  0,2% 0,3% 
15 июля NY Empire State Index Июль  28,0 30,2 

15 июля Количество обращений за пособием по 
безработице 25.06-02.07  340 тыс. 310 тыс. 

15 июля Промышленное производство Июнь  0,1% 1,1% 

15 июля Коэффициент использования  
мощностей Июнь  77,7% 77,8% 

15 июля Philadelphia Fed Июль  25,0 28,9 
16 июля Инфляция потребителей (CPI) Июнь  0,2% 0,6% 
16 июля Инфляция потребителей (Core CPI) Июнь  0,2% 0,2% 
16 июля Michigan Sentiment Июль  97,0 95,6 

Товарные рынки 14.07.04 Изм. Изм., % Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. 

года, %
Brent, спот 38,24 1,59 4,34 36,65 38,69 21,68 

Urals, спот 34,91 0,90 2,65 34,01 35,06 21,74 

Никель, LME 15140,00 -120,00 -0,79 15140,00 15760,00 -7,11 

Медь, LME 2810,00 -55,00 -1,92 2740,50 2865,00 22,93 

Цинк, LME 993,00 -15,00 -1,49 993,00 1011,00 0,20 

Золото, спот 405,30 3,80 0,95 401,50 407,80 -1,86 

Индексы 14.07.2004 Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
РТС 588,67 -0,27 -1,61 567,98 591,21 3,78 
DJIA 10208,8 -0,38 -38,79 10162,18 10286,89 -2,34 
NASDAQ 1914,88 -0,87 -16,78 1908,98 1964,48 -4,42 
S&P500 1111,47 -0,33 -3,67 1106,96 1119,56 -0,04 
Merval 972,36 2,29 21,80 947,48 991,51 -9,29 
Bovespa 21672,67 -0,02 -3,96 20821,24 22090,01 -2,54 
FTSE 4372,6 0,34 14,90 4324,10 4395,60 -2,33 
DAX 3898,84 -0,13 -5,04 3851,35 3936,99 -1,67 
CAC 3716 -0,19 -7,00 3695,00 3749,00 4,44 

 
 
 

Анонс важнейших событий... 

15 июля - 
Мещанский суд Москвы продолжит слушания по уголовному делу акционеров ЮКОСа  
Михаила Ходорковского и Платона Лебедева 

15 июля - В Женеве состоится очередное, 24-е заседание рабочей группы по присоединению  Рос-
сии к Всемирной торговой организации (ВТО) 

16 июля - Акционеры Teton Petroleum на годовом собрании одобрят продажу Goloil НК "Русснефть". 

19 июля - 
Арбитражный суд Москвы рассмотрит иск ОАО "НК "ЮКОС" о признании незаконным 
решения МНС РФ об уплате компанией налогов на сумму свыше 99,3 млрд. руб. 
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Комментарий к рыночной ситуации 
В отсутствие негативных новостей рынок продолжает оставаться устойчивым. Крупные про-

дажи в последний раз были отмечены в конце июня, с тех пор инвесторы успокоились и пока предпо-
читают следить за развитием событий со стороны. В центре внимания по-прежнему остается 
ЮКОС, имущество которого в настоящий момент описывается судебными приставами для возмож-
ной распродажи в счет погашения налоговой задолженности в $3.4 млрд. Тем временем, менеджмент 
нефтяной компании делает все необходимые шаги для того, чтобы избежать продажи активов. Вче-
ра компания заявила о том, что в счет налоговой задолженности до конца июля будет выплачено 
$1.3 млрд. Безусловно, это не может не радовать инвесторов, поскольку изменился сам характер 
взаимодействия власти и ЮКОСа – лояльность нефтяной компании государству пришла на смену 
бессмысленному противостоянию в судебных инстанциях. Впрочем, нежелание властей дать отсроч-
ку ЮКОСу в налоговых выплатах может свести на нет все усилия менеджмента и все же привести к 
потере активов. Самым неприятным исходом будет продажа дочерних добывающих компаний ЮКО-
Са. Это один из нескольких факторов риска, которые пока сдерживают инвесторов от покупок. 

 

  СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ  
Dow Jones Industrial Average :  
$10,208.80      $-38.79   -0.38% 
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NASDAQ :  
$1,914.88      $-16.78   -0.87% 
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S & P 500: 
$1,111.47      $-3.67   -0.33% 
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Рынок 
Котировки американских акций в среду снижались. Возглавили падение акции компании Intel, кото-
рые и были главным инициатором этого падения. На кануне компания разочаровала инвесторов пер-
спективами спроса на свою основную продукцию – чипы. Вслед за Intel попадали акции всего полу-
проводникового сектора. Высокие цены на нефть и слабый отчет о розничных продажах также оказа-
ли негативное влияние на рынок. Объемы торгов: на Nasdaq 2,050 млрд. акций, на NYSE 1,461 млрд. 
акций. 
Фьючерсы на американские индексы в четверг: фьючерсы на Nasdaq +0,32%, фьючерсы на S&P 500 
+0,13%. 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

McDonald's 
(Рестораны) 

$27,79 (+4,16%) 
Повышение прогноза по прибыли. 

Акции McDonald's смотрелись в среду лучше рынка после того, как 
компания повысила прогноз по прибыли на второй квартал, указывая на 
увеличение спроса на их продукцию по всему миру.  

Juniper Networks 
(Сетевое  

оборудование) 
$24,59 (+11,77%) 

Компания опубликовала кварталь-
ный отчет. 

Результаты деятельности за II квартал и прогнозы компании на текущий 
III квартал превзошли ожидания аналитиков. Прибыль составила $42,7 
млн., или 8 центов на акцию, средний прогноз экономистов равнялся 4 
цента на акцию. В текущем квартале доходы, по прогнозу компании, 
составят $366-$370 млн. Аналитики ожидали $344,2 млн.  

Экономика 
Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее 

Экспортные цены (искл. с/х) Июнь -0,1% Н/д 0,3% 
Импортные цены (искл. нефть и 
нефтепродукты) Июнь 0,0% Н/д 0,3% 

Розничные продажи Июнь -1,1% -0,7% 1,4% 
Розничные продажи 
(искл. авто) Июнь -0,2% 0,2% 0,9% 
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РОССИЯ 
НОВОСТИ КОМПАНИЙ 
ОАО “НК “ЮКОС” 
 ЮКОС вчера сделал заявление о том, что в счет налоговой задолженности в размере $3.4 млрд. до 
конца июля сможет перечислить в казну $1.3 млрд. Кроме того, компания явно не оставляет попы-
ток договорится с властями об отсрочке платежей. На этот раз ЮКОС предложил погашение всей 
суммы в разумные сроки за счет не только прибыли от производственной деятельности, но и за счет 
самостоятельной продажи своих активов и привлечения заемных средств. Для этого компания про-
сит снять арест с активов, чтобы возобновить полноценную производственную деятельность и полу-
чить доступ к финансированию. Кроме того, если ЮКОС сам займется продажей своих активов, он 
сделает это максимально эффективно и по ценам близким к рыночным. Безусловно, подобная ини-
циатива ЮКОСа может только приветствоваться, поскольку она направлена на сохранение целост-
ности компании. Однако есть серьезные сомнения в том, что правительство пойдет на уступки. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий 

 

Динамика акций из корзины ММВБ-10 + Газпром, %
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Эмитент Цены Измен. цены, % 

 
Объем сделок, 

шт. Посл. Мин. Макс. за 
день за нед. за мес. с нач. 

года 
Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 44 908 700 63.000 61.400 65.630 1,61 5,53 13,82 66,23 58 50 67  
ГМК Норильский никель 225 056 1655.000 1 606.000 1 672.000 0,05 3,12 4,65 -12,89 1400 1100 1900 2000
ЛУКойл 1 649 887 803.800 794.360 808.500 0,10 4,25 4,93 18,73 740 700 800 850
Мосэнерго-3 61 192 500 2.125 2.085 2.143 0,47 2,91 -6,80 8,53 2,00 1,80 2,20 2,75
РАО  ЕЭС России 432 230 800 7.515 7.388 7.600 -0,32 3,94 -3,80 -7,22 7,00 6,50 7,50 8,20
Ростелеком 6 282 583 59.200 58.740 60.360 -1,50 1,63 -2,15 -1,17 55,00 50,00 65,00 75,00
Сбербанк 12 018 12080.000 11 872.12 12 090 1,21 3,64 5,97 59,47 11000 9500 12500 13000
Сургутнефтегаз 22 939 700 19.918 19.511 20.080 -0,36 3,47 9,14 15,92 16,00 14,00 20,00 22,50
Сургутнефтегаз прив, 4 074 600 12.870 12.659 12.955 -0,01 4,25 9,93 13,09 11,00 9,00 13,00 15,50
Татнефть-3 820 500 35.800 35.420 36.925 0,28 4,43 -2,05 8,88 34 30 41  

ЮКОС-2 3 725 190 232.990 229.010 249.520 -0,98 2,23 14,77 -24,80 220 200 250  
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Управление клиентских операций (Sales Department). Фондовый центр. 
Академия профессиональных инвесторов (Academy of professional investors) 

Юлия Шершина 
(343) 261 79 34 

 Елена Пономарева, Екатерина Губанова 
(343) 262 60 71, (343) 262 54 40 

Информационно-консультационный отдел (Financial Advisory Department) 
Наталия Тарлинская 

(343) 251 62 93 
Отдел развития электронной коммерции (E-commerce Department) 

Юлия Шершина 
(343) 261 79 34 
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