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Закрытие   Изм. Объем, Бумага 

РТС ADR ADR млн. акций *
Газпром (Фр.) $1,9634 $3,1694 1,15% 3,72
РАО ЕЭС $0,2585 Н/д Н/д Н/д
Мосэнерго $0,1000 $0,1030 4,57% 0,20
ЛУКойл $29,400 $29,625 0,64% 0,465
Сургутнефтегаз $0,6805 $0,6840 0,15% 0,32
Татнефть $1,3250 $1,3115 -1,94% 0,564
ЮКОС $4,000 $4,063 0,00% 0,2
Норникель $54,000 $54,500 0,18% 14,74
Ростелеком $2,000 $1,9867 -0,91% 0,037
Вымпелком $120,00 $95,650 0,21% 0,147
МТС  $121,50 -0,26% 0,133
ВБД  $13,140 -2,67% 0,017
Cбербанк (Berlin) $387,50 $385,63 0,00% 0,0
*Объем представлен в акциях, входящих в АДР 

 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
 В первый день недели активность операторов 
была крайне низка. Индекс РТС почти не из-
менился: его рост на 0.03% до 575.28 пунктов 
подтверждает, что серьезных движений сре-
ди «голубых фишек» в понедельник не было. 
Лишь акции Мосэнерго по-прежнему пользу-
ются спросом со стороны какого-то стратеги-
ческого инвестора – их котировки выросли 
вчера на 7.2%. Объем торгов на классическом 
рынке РТС составил $5.9 млн., на ММВБ - 
$215 млн. 

 Американский фондовый рынок в первый 
день недели снижался на фоне рекордно низ-
ких объемов торгов. 

 Продажа 34.5% акций Сибнефти ЮКОСом 
откладывается.  

  30.08.04 31.08.04 Измен. 

$/RUR 29,2289 29,2447 0,05% 

Euro/$ 1,2003 1,2055 0,43% 

$/Yen 109,57 109,57 0,00% 

Экономические индикаторы США: 
Дата Показатель Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

30 Авг  Доходы домохозяйств Июль 0,1% 0,5% 0,2% 
30 Авг Расходы домохозяйств Июль 0,8% 0,7% -0,2% 
31 Авг Индекс уверенности потребителей  Август  103,4 106,1 
31 Авг Chicago PMI Август  60,0 64,7 

01 Сент Продажи автомобилей Август  5,4 млн. 5,5 млн. 
01 Сент Продажи грузовиков Август  8,2 млн. 8,4 млн. 
01 Сент Расходы на строительство Июль  0,4% -0,3% 
01 Сент ISM Index Август  60,0 62,0 
02 Сент Производительность труда II квартал  2,7% 2,9% 

02 Сент Количество обращений за пособием по 
безработице 21.08-28.08  340 тыс. 343 тыс. 

02 Сент Промышленные заказы Июль  1,1% 0,7% 
03 Сент Количество вновь созданных рабочих 

мест в экономике Август  150 тыс. 32 тыс. 

03 Сент Уровень безработицы Август  5,5% 5,5% 
03 Сент Почасовая оплата труда Август  0,2% 0,3% 
03 Сент Средняя продолжительность рабочей 

недели Август  33,7 33,7 

03 Сент ISM Services Август  62,2 64,8 
 

Товарные рынки 30.08.04 Изм. Изм., % Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. 

года, %
Brent, спот 40,81 0,05 0,12 40,62 42,95 34,06 

Urals, спот 36,18 0,06 0,17 36,12 40,52 25,69 

Никель, LME 12870,0 0,00 0,00 12870,0 13815,0 -19,70 

Медь, LME 2820,0 0,0 0,00 2748,0 2820,0 20,56 

Цинк, LME 959,0 0,0 0,00 947,0 965,5 -4,12 

Золото, спот 407,30 4,5 1,12 402,8 407,3 -1,88 

Индексы 30.08.2004 Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
РТС 575,28 0,03 0,18 554,40 576,03 1,42 
DJIA 10122,52 -0,71 -72,49 10062,13 10211,25 -3,17 
NASDAQ 1836,49 -1,37 -25,60 1828,51 1866,25 -8,33 
S&P500 1099,15 -0,78 -8,62 1092,84 1109,66 -1,15 
Merval 962,62 1,27 12,07 924,11 966,38 -10,20 
Bovespa 22869,15 1,21 272,31 22315,73 23166,01 2,85 
FTSE 4490,1 0,00 0,00 4369,2 4490,1 0,29 
DAX 3838,85 -0,32 -12,33 3766,39 3856,03 -3,19 
CAC 3636,71 -0,34 -12,53 3584,57 3656,57 2,22 

Анонс основных событий... 

31 августа - ОАО Мобильные Телекоммуникационные Системы опубликует отчетность по GAAP за II 
квартал 2004 года. 

31 августа - В Мещанском суде продолжится допрос свидетелей по уголовному делу акционеров ЮКО-
Са. 

3 сентября - Совет директоров РАО “ЕЭС России” одобрит создание двух ТГК, ОГК №5 
21 сентября - Очередное заседание комитета по операциям на открытом рынке ФРС США 
29 сентября - РФФИ проведет аукцион по продаже 7,6% акций “НК “ЛУКойл” 
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Комментарий к рыночной ситуации 
После нескольких дней роста на прошедшей неделе рынок взял тайм-аут. Крупные инвесторы не 

спешат возобновлять операции с российскими «голубыми фишками», несмотря на позитивные ново-
сти о покупке ЛУКойла американской ConocoPhillips. Между тем, инвесторы обсуждают возможность 
продажи ЮКОСом 34.5% акций Сибнефти, что позволило бы компании расплатиться с оставшимися 
$1.7 млрд. задолженности по налогам за 2000 год перед государством. Примечательно то, что сами 
владельцы Сибнефти, похоже, готовы выкупить этот пакет у ЮКОСа, созвав внеочередное собрание 
акционеров и на нем одобрив сделку. Вопрос в том, проголосуют ли за нее основные владельцы ЮКО-
Са, которые представлены группой MENATEP. Если сделка состоится, то по текущим рыночным це-
нам за пакет можно выручить $4.4 млрд. На наш взгляд, любая продажа непрофильных активов 
ЮКОСом, тем более таких дорогих,  должна быть позитивно воспринята рынком, поскольку позволя-
ет надеяться на то, что основные дочерние добывающие компании останутся в группе. Мы по-
прежнему достаточно позитивно оцениваем перспективы рынка в среднесрочном плане и в ближай-
шие дни ожидаем возобновления восходящей тенденции.     

 
 

СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ  
Dow Jones Industrial Average :  
$10,122.52      $-72.49   -0.71% 
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NASDAQ :  
$1,836.49      $-25.60   -1.37% 
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S & P 500: 
$1,099.15      $-8.62   -0.78% 
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Рынок 
Как и ожидалось, с самого начала недели активность операторов резко снизилась, объемы торгов дос-
тигли минимальных с начала года значений. На время съезда республиканской партии в Нью-Йорке, 
который продлится до четверга, многие выехали из города, опасаясь террористических атак. Эконо-
мические данные были смешанного характера: доходы домохозяйств выросли в июле на 0,1%, прогно-
зировали 0,5%, а вот потребительские расходы, составляющие примерно 2/3 объема ВВП, увеличились 
на 0,8% по сравнению со средним прогнозом 0,7%. Цены на американскую легкую нефть в понедель-
ник снизились на 90 центов до $42,28 за баррель. Объем торгов: на Nasdaq 0,971 млн. акций, на NYSE 
0,846 млн. акций.  
Фьючерсы на американские индексы во вторник: фьючерсы на Nasdaq 0,0%, фьючерсы на S&P 500 -
0,07%. 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Intel 
(Полупроводники) 

$21,6 (-1,91%) 
 

В четверг 2 сентября Intel должна выступить с полуквартальным про-
гнозом. Инвесторы, ожидая, что компания понизит прогноз по доходам 
на текущий квартал, активно продавали её акции.  

Tyson Foods 
(Продукты питания) 

$16,26 (-8,5%) 
Компания предупредила о плохих 
результатах по итогам 2004 года.  

Котировки Tyson упали на 8,5% после того, как компания предупреди-
ла, что результаты по итогам года будут ниже прогнозов ввиду слабого 
спроса на говядину и курятину, а также роста затрат на сырье. 

Экономика 
Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Доходы домохозяйств Июль 0,1% 0,5% 0,2%  

Расходы домохозяйств Июль 0,8% 0,7% -0,2% 
Расходы на товары длительного пользо-
вания увеличились на 4,1%, недлительно-
го - 0,2%, услуги - 0,4%. 
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РОССИЯ 
 
НОВОСТИ КОМПАНИЙ 
ОАО “ЮКОС” 

 На 31 августа было назначено внеочередное собрание акционеров ЮКОСа, главной повесткой ко-
торого должно было стать одобрение сделки по продаже 34.5% акций Сибнефти, находящихся на 
балансе нефтяной компании. Собрание было инициировано владельцами Сибнефти, которые в на-
стоящий момент контролируют более 10% акций ЮКОСа.  Однако, по вине реестродержателя «М-
Реестр» собрание будет перенесено. Дело в том, что последний не успел вовремя направить вла-
дельцам Сибнефти выписку из реестра акционеров с тем, чтобы указанным в выписке лицам на-
править материалы к собранию акционеров. Задержка в проведении собрания, скорее всего, ука-
зывает на то, что основные владельцы ЮКОСа еще не приняли окончательное решение о продаже 
пакета акций Сибнефти. Если сделка все же будет одобрена, то покупателями выступят структуры 
близкие к Роману Абрамовичу, которые и затеяли провести внеочередное собрание. Цена пакета 
по текущим рыночным ценам может составить $4.4 млрд.    

 
 
  
   
 

EESR, 1 мин. 

10:45 11:45 12:45 13:45 14:45 15:45 16:45 17:45 18:45
30 Август  2004

Price
RUB

7,46
7,47

7,48

7,49

7,51

7,52

7,53

7,54

7,55

7,56

7,5

 

LKOH, 1 мин. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий 

 

 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Эмитент Цены Измен. цены, % 

 
Объем сделок, 

шт. Посл. Мин. Макс. за 
день за нед. за мес. с нач. 

года 
Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 9 725 800 57.42 57.37 57.99 -0.49 2.90 -2.68 57.20 52 50 60 64 
ГМК Норильский никель 106 385 1 586.00 1 575.00 1 606.00 -0.50 -1.00 9.30 -17.26 1500 1300 1800 1900 
ЛУКойл 1 104 988 859.20 851.50 862.93 0.08 6.34 7.43 16.99 830 780 850 950 
Мосэнерго-3 175 241 800 3.17 2.95 3.18 7.20 13.21 59.30 24.36 2.70 2.40 3.00   
РАО  ЕЭС России 318 686 400 7.55 7.46 7.59 0.40 4.79 3.82 -12.96 7.25 6.70 7.50 8.50 
Ростелеком 3 961 958 58.25 57.93 59.21 -1.34 -0.09 6.10 -9.18 55 50 58 64 
Сбербанк 9 817 11 379.98 11 270.00 11 445.00 -0.18 3.08 -3.78 43.37 10750 10000 12000 13000 
Сургутнефтегаз 25 925 700 19.89 19.77 20.20 -0.11 2.53 0.87 12.91 18 16 20.5 22.5 
Сургутнефтегаз прив, 1 773 000 12.44 12.44 12.69 -0.56 1.53 2.81 6.61 11.5 10.5 13.0 14.3 
Татнефть-3 945 800 38.85 38.55 39.20 -0.38 3.02 21.41 5.27 30.0 27.0 39.0 43.0 

ЮКОС-2 1 035 882 116.21 115.71 117.70 -0.99 4.61 10.15 -59.01 100.0 80.0 140.0 180.0

Динамика акций из корзины ММВБ-10 + Газпром, %
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Управление клиентских операций (Sales Department). Фондовый центр. 
Академия профессиональных инвесторов (Academy of professional investors) 

Юлия Шершина 
(343) 261 79 34 

 Елена Пономарева, Екатерина Губанова, Михаил Мельнов 
(343) 262 60 71, (343) 262 54 40 

Информационно-консультационный отдел (Financial Advisory Department) 
Наталия Тарлинская 

(343) 251 62 93 
Отдел развития электронной коммерции (E-commerce Department) 

Юлия Шершина 
(343) 261 79 34 

Отдел депозитарного обслуживания (Custody Department) 
Эльвира Раянова 
(343) 251 62 93 

Отдел расчетов (Back Office) 
Елена Карицкая, Анна Белогурова 

(343) 251 62 93 
Отдел торговых операций (Trading Department) 

Павел Василиади, Евгений Евдокимов 
(343) 262 68 08 

Отдел доверительного управления (Asset Management Department) 
 Дмитрий Черных, Павел Данилов 

(343) 262 68 08 
Юридический отдел (Law Department) 

Игорь Неруш, Елена Корчинская  
(343) 261 79 34 

Отдел корпоративных финансов (Corporate Finance Department) 
 Александр Ларионов, Николай Викторов 

(343) 261 79 34 
Отдел информационных технологий (IT Department) 

Владимир Киселев 
(343) 261 79 34 

Алексей Шельпяков, Ирина Яковлева, Наталья Аверьянова 
(343) 261 79 34 

Аналитический отдел (Research Department) 
Павел Василиади, Павел Данилов, Дмитрий Черных 

(343) 262 68 08 
 


