
 
ПРОГНОЗЫ И ИНВЕСТИЦИОННЫЕ РЕКОМЕНДАЦИИ 

ПО СПЕКУЛЯТИВНОМУ ПОРТФЕЛЮ 
ПЯТНИЦА 8 ИЮЛЯ 2005 Г. 

 
 
 

Рублевые инвестиции в Доллар США 
 

 
 

Текущая рыночная ситуация и прогноз: 
 

Стратегический тренд боковой. Поддержка 28,10-28,20. Сопротивление 28,90-29,10. 
Вероятность повышения курса сильнее вероятности понижения. 

Локальный повышательный тренд подводит курс доллара к очень сильному уровню 
технического сопротивления 28,90-29,10, который скорее всего, даже несмотря на снижение 
рублевой ликвидности, будет достигнут в течение лета-осени. Конечно без малых, локальных 
коррекций не обойдется, но мы не рекомендовали бы их использовать для попыток сыграть в шорт, 
так как коррекции могут оказаться слишком слабыми, а возрастающая волатильность может 
привести к достаточно резким рывкам курса вверх. Гораздо надежнее при резких подъемах курса 
сокращать объемы длинных позиций а при наступлении локальных коррекций увеличивать их. 
Именно такая тактика, как мы думаем, будет наиболее продуктивной на ближайшие месяц-два, так 
как усиливающийся потенциал волатильности будет способствовать общему боковому коридору. 

Уходя в отпуск мы продолжаем рекомендовать нашим клиентам удерживать длинные 
позиции с ориентировочными целями роста в диапазоне 29,00-29,10, сократив общий объем лонгов 
до половины объема.  

 
По состоянию на 8 июля 2005 г. рекомендуемая позиция – в долларах (с сокращением 

длинной позиции). 
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Рублевые инвестиции в акции (индекс ММВБ) 
 

 
 
Текущая рыночная ситуация и прогноз: 
 

Тренд боковой. Поддержка 610-620. Сопротивление 685-695. Вероятность повышения 
индекса ММВБ сильнее вероятности понижения. 

Вчерашние трагические 
события в Лондоне поставили 
«жирную точку» в понимании 
инвесторами стратегической 
ситуации в мировой экономике. 
Можно с уверенностью утверждать 
– экономическая напряженность 
возрастает, фондовые рынки 
перегреты, стратегически пора 
продавать !  Российский рынок 
также явно перекуплен и 

практически достиг уровней локального сопротивления. Однако, в локальном моменте, продавать 
все бумаги еще рано.  

Нашим клиентам, уходя в отпуск, мы продолжаем рекомендовать удерживать длинные 
позиции сократив их объем до половины.  

 
По состоянию на 8 июля 2005 г. рекомендуемая позиция  –  в бумагах (с сокращением 

объемов). 
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Долларовые инвестиции в еврооблигации (RF30) 
 

 
 

 
Текущая рыночная ситуация и прогноз: 

  
Тренд  боковой. Поддержка 107–108. Сопротивление 114-115. Вероятность роста рынка 

Российских еврооблигаций (RF-30) начинает усиливаться. 
Рынок увеличивает потенциал роста при этом усиливая перекупленность. Какая из двух 

противоположных сил окажется значительнее сейчас сказать сложно. Однако пока факторов 
говорящих о продолжении роста больше, что может привести рынок к возрастанию волатильности и 
движению цен резкими рывками. Рекомендуем восстановить длинные позиции небольшими 
объемами, так как рынок сильно перекуплен а потенциал коррекции весьма значителен.  

 
По состоянию на 8 июля 2005 г. рекомендуемая позиция –  в  деньгах (начинаем готовиться к 

покупкам). 
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Рублевые инвестиции в ГКО-ОФЗ (индекс RGBI) 
 

 
 
 

 
Текущая рыночная ситуация и прогноз: 
 

Тренд боковой. Поддержка 112,3-112,4. Сопротивление 113,1-113,2. Вероятность роста 
индекса ГКО-ОФЗ сильнее вероятности понижения.  

На рынке усиливается коррекционный повышательный потенциал. Прогнозируем скорое 
начало повышательного движения индекса с ориентировочными целями роста в диапазоне 113,1-
113,3.  

 
По состоянию на 8 июля 2005 г. рекомендуемая позиция –  в бумагах. 
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Рублевые инвестиции в корпоративные облигации (индекс RCBI) 
 

 
 

 
Текущая рыночная ситуация и прогноз: 
 

Тренд боковой. Поддержка 102,4-102,5. Сопротивление 103,4-103,6. Вероятность роста 
индекса корпоративных облигаций уменьшается. 

Рынок продолжает двигаться в боковом коридоре сформировавшемся с лета прошлого года. 
Потенциал роста есть, но он уменьшился. Прогнозируем понижательную динамику цен.  

 
По состоянию на 8 июля 2005 г. рекомендуемая позиция –  в деньгах. 
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Рублевые инвестиции в векселя                                                                          
(средневзвешенная цена с погашением через 183 дня) 

 

 
 
 

Текущая рыночная ситуация и прогноз: 
 

Тренд боковой. Поддержка 95,3-95,5. Сопротивление 95,9-96,1. Вероятность роста 
средневзвешенной цены вексельного рынка слабая. 

Рост курса доллара и уменьшение рублевой ликвидности пока не сказалось на вексельном 
рынке, однако долго такая ситуация продолжаться не может. Прогнозируем либо разворот рынка 
вниз, либо продолжение боковой динамики. Потенциала для продолжения роста нет.  
 

По состоянию на 8 июля 2005 г. рекомендуемая позиция –  в рублях. 
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Форекс (Евро/Доллар США) 
 

 
 

 
 
Текущая рыночная ситуация и прогноз: 
 

Тренд боковой. Поддержка 1,16-1,18. Сопротивление 1,26-1,28. Вероятность роста курса 
Евро (Рынок Евро/Доллар США) слабая. 

Рынок подходит к уровням стратегической поддержки. Есть вероятность локального 
коррекционного отскока вверх. Однако торопиться открывать длинные позиции не следует. 
Ориентировочные стратегические цели понижательной динамике 1,16-1,17. 

 
По состоянию на 8 июля 2005 г.  рекомендуемая позиция –  в Долларах. 
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Нефть (BRT) 
 

 
 

 
Текущая рыночная ситуация и прогноз: 
 

Тренд повышательный. Поддержка 47-49. Сопротивление 60-63. Вероятность роста 
нефтяных цен сильнее вероятности понижения. 

На нефтяном рынке продолжает усиливаться потенциал стратегической долгосрочной 
боковой или слабопонижательной коррекции. Прогнозируем скорый переход рынка в боковой 
режим торговли. 

 
По состоянию на 8 июля 2005 г.  рекомендуемая позиция –  в нефтяных фьючерсных 

контрактах. 
 
 
 
 

 
Читать наши прогнозы Вы можете на сайтах ведущих аналитических агентств: 
 

 РБК   -   http://www.quote.ru/stocks/investors/list_all_daily.shtml 
 Финам   -   http://www.finam.ru/analysis/nslent/default.asp 
 Финмаркет   -   http://www.finmarket.ru/z/anl/default.asp 

 
Архивы прогнозов находятся на сайтах: 
 

 РБК - шесть месяцев   -   http://www.quote.ru/shares/investors/show_archive.shtml?773 
 Subscribe - три месяца  - http://subscribe.ru/catalog/fin.rate.futu 

 
PS: Вышеприведенные прогнозы отражают исключительно 
личное мнение Олега И. Паринова. 
 
С Уважением ! Олег И. Паринов. 
E-mail:  parinov@lockobank.ru 

 
Спекулятивный портфель  -  Прогнозы и инвестиционные рекомендации          стр. 8 из 8 

http://www.quote.ru/stocks/investors/list_all_daily.shtml
http://www.quote.ru/stocks/investors/list_all_daily.shtml
http://www.finam.ru/analysis/nslent/default.asp
http://www.finam.ru/analysis/nslent/default.asp
http://www.finmarket.ru/z/anl/default.asp
http://www.finmarket.ru/z/anl/default.asp
http://www.quote.ru/shares/investors/show_archive.shtml?773
http://www.quote.ru/shares/investors/show_archive.shtml?773
http://subscribe.ru/catalog/fin.rate.futu
http://subscribe.ru/catalog/fin.rate.futu
mailto:parinov@lockobank.ru

