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 06.08.03 07.08.03 Измен.

RUR/$ 30,2813 30,2979 0,05% 

$/Euro 1,1393 1,1331 -0,54%

Yen/$ 119,18 120,26 0,91% 

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
 Аукцион продаже ОФЗ-АД 46009 объемом 20 
млрд. руб. и ОФЗ 26039 объемом 3.5 млрд. 
руб. 

 
Вчера: 
 Рынок вырос еще на 0,99% до 464,83 пункта 
в индексе РТС. Среди ликвидных бумаг лиде-
рами повышения стали акции Сибнефти 
(+4,3%), РАО ЕЭС (+2,7%) и Норильского ни-
келя (+2,5%). Объем торгов в РТС составил 
$9,03 млн., на ММВБ – $195,95 млн. Газпром 
на СПФБ прибавил 1,6% до 34,49 с объемом 
18,97 млн. штук. 

 Россия заняла 112 место в рейтинге экономи-
ческой свободы в странах мира.  

 Профицит федерального бюджета в январе-
июле составил 1,6% ВВП.  

 ЮкосСибнефть планирует направлять на ди-
виденды 40% чистой прибыли. 

 Чистая прибыль Уралсвязьинформ в I полуго-
дии выросла на 97% до 920,3 млн. руб. 

 Норникель приобрел на аукционе 38% ОАО 
"Рудник им. Матросова".  

 Чистая прибыль Северстали в I полугодии 
выросла до 9,2 млрд. руб., год назад компа-
ния зафиксировала убытки в размере 1,2 
млрд. руб.  

 Дата размещения облигаций Новосибирской 
области на 1,5 млрд. руб. перенесена на 12 
августа.  

 РАО ЕЭС приобретает энергоактивы в Гру-
зии. 

Комментарий к рыночной ситуации 
Наш вчерашний прогноз об отсутствии серьезных движений не оправдался. Рынок испытал значи-
тельную внутридневную волатильность, но благодаря спросу, возникшему во второй половине тор-
гов, сумел закрыться в положительной области. Индекс вплотную приблизился к верхней границе
своего консолидационного коридора, и динамика ближайших дней покажет, сможет ли рынок ее пре-
одолеть. Мы полагаем, что для этого существуют довольно хорошие шансы: накал страстей по по-
воду "дела ЮКОСа" снижается (новости о новых обысках уже не имеют такого сильного влияния на
рынок, к тому же прогресс сделки с Сибнефтью внушает инвесторам оптимизм), а фундаменталь-
ная привлекательность российских компаний остается по-прежнему высокой. Сегодня можно ждать
продолжения роста. 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

4  авг Производственные заказы июнь 1,7% 1,5% 0,3% 
5  авг ISM Services июль 65,1 58,0 60,6 
7  авг Потребительский кредит июнь  $6,9 млрд. $7,3 млрд. 
7  авг Первичные безработные 2/08  393 тыс. 388 тыс. 

7  авг Производительность труда 
(предв.) II кв.  2,2% 1,9% 

7  авг ТМЗ в оптовой торговле июнь  0,0% -0,3% 
 

Индексы 06.08.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 464,83 0,99 4,56 449,56 464,83 29,45 
UPI 426,95 -0,99 -4,27 426,95 440,31 31,23 
UPMI 296,99 -0,78 -2,33 296,99 301,96 25,77 
DJIA 9061,74 0,28 25,42 8997,11 9361,40 8,63 
NASDAQ 1652,68 -1,24 -20,82 1671,04 1648,42 23,75 
S&P500 967,08 0,17 1,62 960,82 1004,59 9,92 
Merval 737,74 -0,59 -4,35 745,95 774,30 40,54 
Bovespa 12887,73 -1,31 -171,54 12756,58 13615,31 14,37 
Nikkei 9265,56 -0,63 -58,35 9224,05 9652,19 8,00 
Kospi 708,81 0,13 0,93 703,05 728,38 12,95 
Hang Seng 9980,26 -0,40 -40,51 9937,97 10292,77 7,07 
FTSE 4070,40 -1,23 -50,60 4121,00 4171,00 3,30 
DAX 3375,66 -1,82 -62,70 3318,16 3487,86 16,70 
CAC 3126,15 -1,93 -61,52 3119,63 3220,55 2,03 

Товарные рынки 
06.08.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
Brent, спот 29,89 -0,48 -1,58 28,65 30,37 -0,76 

Brent,  сент. фьючерс,IPE 29,28 -0,65 -2,17 28,37 29,99 -1,05 

Brent,  окт. фьючерс,IPE 29,50 -0,21 -0,71 28,17 29,87 -0,30 
Urals, спот 29,16 -0,04 -0,14 27,51 29,20 -0,17 
Никель, LME 9190,00 -30,00 -0,33 9150,00 9335,00 29,62 

Медь, LME 1783,50 4,00 0,22 1768,00 1824,00 16,15 

Цинк, LME 851,00 1,00 0,12 846,00 862,00 13,62 

Золото, спот 351,5 -0,15 -0,04 347,60 354,75 1,38Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $1,1383 $1,8188 0,31% 915,4 
РАО ЕЭС $0,2715 $0,2710 0,00% 0,0 
Мосэнерго $0,0610 $0,0600 0,00% 0,0 
ЛУКойл $17,450 $17,500 -0,14% 63,5 
Сургутнефтегаз $0,3700 $0,3680 1,21% 0,4 
Татнефть $0,9300 $0,9315 0,65% 19,2 
ЮКОС $12,650 $12,675 1,21% 158,6 
Норникель $38,250 $39,000 2,90% 80,3 
Ростелеком $1,5600 $1,5583 1,52% 18,1 
Вымпелком  $46,240 1,12% 264,4 
МТС  $53,850 0,47% 122,1 
ВБД  $19,690 0,97% 10,0 
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РОССИЯ 
  В рейтинге экономической свободы в странах мира, рассчитываемом институтом САТО, Россия 
заняла 112 место, всего в рейтинге участвовали 123 государства. Уровень экономической свободы 
оценивался по таким критериям, как количество и уровень налогов, влияние правительства на 
экономику, независимость судов, уровень защиты интеллектуальной собственности и проч. Соглас-
но рейтингу самый высокий уровень экономической свободы – в Гонконге, за которым следуют 
США, Сингапур, Великобритания, Новая Зеландия, хуже чем в России дела обстоят в Центрально-
африканской республике и Малави. 

 
 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
9,061.74     25.42  0.28% 
 

NASDAQ :  
1,652.68     -20.82  -1.24%  
 

S & P 500: 
967.08     1.62  0.17% 
 
 

Рынок 
Торги на американском фондовом рынке в среду закончились разнонаправленным движением индек-
сов. Технологический индекс Nasdaq пытался выйти на положительную территорию, но, как оказалось, 
безуспешно, негативное давление, связанное со слабым квартальным отчетом Cisco Systems, привело к 
падению всего технологического сектора. Dow закрылся в плюсе благодаря большому спросу на бумаги 
финансовых и автомобильных компаний, а также успешному размещению облигаций казначейства 
США. Продажа 5-и летних бондов на сумму $ 18 миллиардов показала высокий спрос на американские 
долговые бумаги. Основными кредиторами выступили иностранные центробанки, купившие около 
трети общего количества пятилетнего долга. 
По итогам торгов: индекс Nasdaq упал на 1,24% до 1652,68 пункта, индекс Dow Jones подрос на 0,28% 
до 9061,74 пункта, индекс S&P 500 увеличился на 0,17% до 967,08 пункта. Активность высокая, объ-
ем торгов: на Nasdaq 1,846 млрд. акций, на NYSE 1,502 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы в четверг торгуются в легком минусе: фьючерсы на Nasdaq –
0,12%, фьючерсы на S&P 500 –0,1%. 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Prudential 
(Финансовые услуги) 

+2,7% 
Повышение прогноза. 

Позитивные комментарии нескольких аналитических компаний помогли 
финансовому сектору закрыться на положительной территории. Компания 
Credit Suisse First Boston повысила прогноз по прибыли на 2003 год.  
Бумаги Morgan Stanley выросли на 2,8% после повышения рейтинга их 
акций со стороны Smith Barney. 
Merrill Lynch повысил рейтинг акциям Credit Suisse Group и Lehman Broth-
ers, чьи котировки выросли на 3%.  

Ford 
 (автомобили) 

+1,2% 
Повышение рейтинга. 

Котировки компании выросли вслед за повышение рейтинга инвестбанком 
Lehman Brothers. 
Компании сектора: General Motors (1,0%). 

Экономика 
Важных экономических данных в среду опубликовано не было. 
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ЕВРОПА
На фондовых рынках Европы – снижение основных индексов. После 
поступления негативных данных о состоянии технологического сектора 
в Штатах, европейские инвесторы не упустили случай избавиться от 
акций компаний сектора. Пессимизм усилился после слабых результа-
тов компании Bayer AG. 
 
 
 
 
 
 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 
Bayer AG 

(ххимическая) 
-7,7% 

Операционная прибыль компании во II квартале со-
ставила €454 млн. (ожидали €478 млн.), выручка сни-
зилась на 3,3% до €7,3  млрд. 

 

Экономика 

Показатель Страна Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 
Уверенность  
потребителей Франция июль -27 -25,5 -27 

 

 

Индекс уверенности 
потребителей Франции
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РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 

  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 29,000 31,000 1,000 7,14 
Brazil C-Bond 04-15-14 84,000 84,250 -1,125 12,20 
Turkey 01-15-30 105,500 106,750 -0,250 11,08 
Russia 06-24-28 145,625 147,750 -0,120 8,21 
Russia Step up 03-31-30 87,875 88,125 -0,250 8,02 
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РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ЮкосСибнефть 
 Объединенная компания ЮкосСибнефть после завершения процедуры слияния намерена направ-
лять на выплату дивидендов не менее 40% чистой прибыли, рассчитанной по US GAAP. Выплаты 
дивидендов планируется производить ежеквартально. Кроме того, основные акционеры объеди-
няющихся компаний обнародовали детали договоренности, в соответствии с которыми акционеры 
Сибнефти будут выдвигать кандидата в председатели совета директоров, а акционеры ЮКОСа – 
кандидатов в члены правления. Все значимые для компании решения будут приниматься только с 
согласия обеих групп акционеров.  

 Вчера же Генпрокуратура продолжила обыски в близких к ЮКОСу компаниях.  
 
ОАО "Уралсвязьинформ" 
 Чистая прибыль Уралсвязьинформ по итогам I полугодия 2003 года увеличилась на 97% по сравне-
нию с аналогичным периодом прошлого года до 920,3 млн. руб. Выручка компании за этот же пе-
риод возросла на 29% до 8,7 млрд. руб.  

ГМК "Норильский никель" 
 Норникель приобрел на аукционе 38% акций ОАО "Рудник им. Матросова" за $34 млн., что в 12,7 
раза превысило стартовую цену. "Рудник", 30% акций которого уже принадлежало ГМК, владеет 
правами на разработку крупнейшего в регионе Наталкинского золоторудного месторождения с за-
пасами около 245 тонн. Таким образом Норникель продолжает реализовывать план по увеличению 
добычи золота к 2007 году до 100 тонн. В 2002 г. компания добыла 29 тонн золота. 

ГМК "Норильский никель" 
Норникель приобрел на аукционе 38% акций ОАО "Рудник им. Матросова" за $34 млн., что в 12,7 раза 

превысило стартовую цену. "Рудник", 30% акций которого уже принадлежало ГМК, владеет права-
ми на разработку крупнейшего в регионе Наталкинского золоторудного месторождения с запасами 
около 245 тонн. Таким образом Норникель продолжает реализовывать план по увеличению добычи 
золота к 2007 году до 100 тонн. В 2002 г. компания добыла 29 тонн золота. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 18973900 34,490 32,620 34,490 1,59 -1,00 -12,42 42,40 31,5 29 36 40 
ГМК Норильский никель 126387 1164,000 1125,010 1172,990 2,47 5,82 11,01 80,47 910 860 1150 1220 
Лукойл 815320 531,000 521,040 532,500 0,18 0,56 -14,35 8,30 505 450 555 570 
Мосэнерго-3 34846700 1,879 1,813 1,880 1,08 0,00 -15,55 87,71 1,70 1,50 2,10 2,30 
РАО  ЕЭС России 382826100 8,440 8,050 8,450 2,66 4,47 -4,42 105,10 7,60 6,85 8,40 8,90 
РАО  ЕЭС России прив. 1703300 7,480 7,150 7,480 3,03 4,34 -1,57 122,16 7,00 6,60 7,70 8,10 
Ростелеком 2920037 47,700 46,370 47,700 1,40 1,49 -12,80 24,54 47,5 45 50 53,5 
Сбербанк 7883 7397,990 7215,000 7400,000 1,55 -3,42 -13,97 21,08 7200 6900 8000 8300 
Сибнефть 1013400 70,590 64,050 71,050 4,28 -3,55 -12,20 0,09 69 64 74  
Сургутнефтегаз 13291900 11,362 9,150 11,370 1,54 0,11 -13,52 12,04 11,05 9,20 12,10 12,50
Сургутнефтегаз прив. 3685900 6,939 6,802 6,942 0,90 1,25 -11,49 -11,61 6,60 5,85 7,00 8,20 
Татнефть-3 171300 28,160 27,700 28,160 0,00 0,54 -2,83 12,73 28 26 33 42,7 
ЮКОС-2 1826246 381,000 366,300 383,450 0,55 11,57 -7,07 28,07 355 325 390 420 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

ALEC01  106,01 0,04% 7234 15,81 8,42 
ALRB19  109 -0,26% 6600 11,59 45,59 
AVNG01  100,35 0,15% 3547 12,83 30,08 
GAZB02  109,95 -0,14% 63665 10,38 33,33 
IAPO02  106,05 -0,27% 6000 13,99 46,12 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KOMI05  110 -0,36% 3148 12,6 21,21 
LOKB01  100,5 -0,15% 974 14,67 8,77 
MGOR22  101,2 -0,59% 2510 3,71 21,78 
MGOR24  108,9 -0,73% 64133 10,58 26,71 
MGOR25  103,8 -0,19% 5000 9,12 16,44 
MGOR27  114 -0,26% 6000 10,44 19,32 
MOBL02  109 1,02% 134 12,02 26,55 
NKNH02  109 0,18% 8544 12 38,52 
NKSL02  99,99 -0,01% 8285 13,2 50,85 
NMAZ01  105,5 -0,47% 300 13,84 30,45 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
SUEK01  105,4 -0,33% 1 14,26 3,84 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TNK0401  105,2 0,14% 3100 7,74 43,07 
TNK0501  111 -0,14% 24000 11,24 27,95 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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